Bp3 ocHoBa Ha uieH 427 ctas (1) u uien 438 anuneja 9), Né pajtim me nenin 427, paragrafi (1) dhe nenin 43,8

a BO BpcKa co uwieH 42 craB (6) oj 3akoHOT 3a nénparagrafi 9), dhe né lidhje me nenin 42, paragrafi
(punancucku wuHcTpymMeHTH (“‘CaykbeH BeCHUK Ha (6) té Ligjit té Instrumenteve Financiare (“Gazeta
Penybnuka Cepeprna Maxkemonuja”  6p.66/2024), Zyrtare e Republikés sé Maqgedonisé sé Veriut” nr.
KomucujaTa 3a xapTuu oj BpegHocT Ha Peny6iuka 66/2024), Komisioni i Letrave me Vleré i Republikés
CeBepHa MakesoHMja Ha cefHMIIATA OApP KaHA Ha JeH sé Magedonisé sé Veriut, né seancén e mbajtur mé
04.10.2024 roguHa ro moHece CjaeJHUOT 4.10.2024, miratoi kété
IMMPABUJTHUK RREGULLORE
3a yTBpAyBame Ha NOCeOHM OPraHU3aCKH YCIOBU pér pércaktimin e kushteve té posacme
3a MHBECTHIMCKO APYIITBO NIPH Kpenpawe il organizative pér shoqériné e investimeve gjaté
COo3JjaBam€ HA UHBECTUL{UCKU NNPOMU3BOJY U HUBHA krijimit ose formimit té produkteve té
pucTpubyuuja” investimeve dhe distribuimit té tyre*
I. BAEIHUYKU OJIPENBU 1. DISPOZITA TE PERBASHKETA
Onmrru ofipe a6 Dispozita té pérgjithshme
Usten 1 Neni 1
Co TIpaBUJHUKOT 3a YTBpPAYyBalbe Ha MOCEOHU o o )
OpraHU3aIMCKY YCJIOBU 32 UHBECTUITUCKO IPYIITBO MPU Me Rregl%llor.en pe"r percalftl.l’l’lﬂln e.kusht'eve te
Kpempame WM CO3/laBabe HA MHBECTUICKU posacme organizative pér shogériné e investimeve

gjaté krijimit ose formimit té produkteve té

*Co oBoj [IpaBuIHKK ce BpuK ycoriacysame co/ Me kété Rregullore kryhet harmonizim me:

1. unenosute (9) u (10) og Jenerupanata Ypenba na EY 2017/593 3a gononnysame Ha [Jupextusara 2014/65/EV Bo ofHOC HA 3alITUTATA HA
(buHaHCHCKKMTE MHCTPYMEHTH U CPELCTBATA IITO UM MPUMAraaT HA KJIMEeHTUTEe, 0OBPCKUTE 3a YIIPaBYBaHe CO MPOU3BOJUTE U NPABUIATA
IITO Ce MPUMEeHyBaaT Ha 06e30eyBame WU MPUMakhe TaKCH, IPOBU3UU WU KaKBU OWJI0 mapuyHu win Herapuuuu npugobusku CELEX
6p. 3201710593/ nenet (9) dhe (10) té Dekretit té deleguar té BE-sé 2017/593 pér plotésimin e Direktivés 2014/65/BE né raport me mbrojtjen
e instrumenteve financiare dhe aseteve gé u takojné klientéve, detyrimet pér menaxhim me produktet dhe rregullat té cilat zbatohen né
sigurimin ose pranimin e tarifave, komisioneve ose ¢farédo pérfitime monetare ose jomonetare CELEX nr. 32017L0593;

2. unen 41 ox Perynatusara 565/2017 na Komucwujara oz 25 anpun 2016 roavHa 3a goroHyBame Ha lupextusara 2014/65/EY Ha EBpornickuoT
napsameHT v Ha COBeTOT 3a OpraHu3anucku bapama u paboTHH YCIOBY 38 UHBECTULIMCKY (hupmMu U lebuHUpPAHU U3pa3y 3a LeJIUTe Ha Taa
mupexktrBa CELEX 6p.32017R0565, [lenerupana Perymatusa 2021/1253 na Komwucujara ox 21 anpun 2021 roguHa 3a M3MeHyBame U
nornosiHyBame Ha [lenermpanarta peryiaatusBa 2017/565 Bo opHOC Ha uHTerpauujata Ha (akTOpUTe HA OAPIKIUBOCT, PUSULUTE U
npedepeHIIKTe BO OfIpeieHN OPTaHU3aLMCKHY bapama 1 ycioBu 3a pabora 3a uaBecturiuckure pupmu CELEX 6p.32021R1253/ nenin 41 té
Rregullativés 565/2017 té Komisionit té 25 prillit 2016 pér plotésimin e Direktivés 2014/65/BE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit pér
kérkesa organizative dhe kushte té punés pér firma té investimeve dhe shprehje té pérkufizuara pér qéllimet e Direktivés né fjalé CELEX
nr.32017R0565, Rregullativés sé deleguar 2021/1253 té Komisionit, té datés 21 prillit té vitit 2021, pér ndryshim dhe plotésim té
Rregullativés sé deleguar 2017/565 né raport me integrimin e faktoréve té qéndrueshmérisé, rreziqgeve dhe preferencave né kérkesa dhe
kushte té caktuara organizative pér puné pér firma té investimeve CELEX nr. 32021R1253;

3. VnarcTBaTa 3a yCJIOBUTE 3a YIIPaBYBame CO MPOU3BOAU BO corsacHocT co Jupektusara 2014/65/EY Ha EBpONCKUOT mapjiaMeHT U Ha
Cosetot (ESMA 35-43-3448; 03.08.2023)/ Udhézimet pér kushtet pér menaxhim me produkte né pajtim me Direktivén 2014/65/BE té
Parlamentit Europian dhe té Késhillit (ESMA 35-43-3448; 03.08.2023).



MPOM3BOIN ¥ HUBHA JUCTpUOyLIMja (BO MOHATAMOUTHUOT
TeKkcT: [IpaBMJAHMK) TOZETaJHO Ce  ypeayBaaT
MOCTalNKUTe W  MeXaHU3MHMTe 3a  Kpeupame,
oflobpyBame, TMpeUCnuTyBawme U JucTpubynuja Ha
VHBECTULIMCKU MIPOU3BOLU Off CTPaHa Ha MHBECTULUCKHU
OPYIITBA, KAKO W KPUTEPUYMUTE 3a YTBPAYBame Ha
[[eJJHUOT Ta3ap U [ApPyrd OOBPCKU TOBP3aHU CO
MOCTaNKaTa 3a yIpaByBambe CO MPOU3BO/IN.

IToumn
Ysnen 2

(1) [Moumure Koum ce ymoTpedOyBaaT BO OBOj
[IpaBWJIHKMK IO UMaaT CAeJHOBO 3HAYEHHE:

1. SJLomucuja“ e Komucuja 3a Hag30p Ha Ma3apoT
Ha Kamnuras;

2. »3aKOH" € 3aK0OH 3a (QDMHAHCUCKUA UHCTPYMEHTH;
3. LAPYIITBO®, BO cMHCIa Ha OBOj IIpaBWIHUK, e
cybjeKT KOj coriacHo ujeH 6 on 3aKOHOT MOKe [a
M3BpUIYBA WHBECTUIIMUCKU YCAYTM M AKTUBHOCTU Ha
TeputopujaTa Ha PenyOnnka CeBepHa MakemoHuja;

4. ,VIHBECTUIIMCKY TIPOU3BOA", BO CMUCJIA HA OBOj
IMpaBunHUK, € ((HUHACUCKU WHCTPYMEHT OJHOCHO
CTPYKTYpUpPAH [eno3uT pedUHUpAH COTJACHO CO
3aKOHOT;

5. Jpon3BegyBau‘, BO CMHCJIa HAa  OBOj
[MpaBUJHUK, € WHBECTUIIMCKO [pyIITBO, OGaHKa
(KpeiMTHA MHCTUTYIMja) UK IPYLITBO 3a YIIpaByBambe
CO OTBOPEHU U 3aTBOPEHU UHBECTULIUCKYU (DOHIOBH, KOj
MPOU3BEeYBa WY CO3/[aBA UHBECTUIIUCKY TPOU3BOIY, U
Ha Koe ce MpUMeHyBaaT ofpeabduTe o7 0Boj [[paBUITHUK
COIJIaCHO WieH 7 ojf 3aKOHOT.

6. ,IIPOM3BOMICTBO Ha MHBECTULIMCKH TTPOU3BOAN,
BO cMucJa Ha O0Boj [IpaBWIHMK, ce offHECYyBa Ha
MpOIECOT Ha CO37laBam-e, Pa3Boj, W3ABaAWKE WU
IV3ajHUpam-e Ha MPOU3BO 0T, BKIYUYBajKU COBETYBamhe
Ha KOPINOpPaTWBHU U3[aBauu 3a W3flaBame WU
MJacupamke Ha HOBM MPOU3BOJYW, HE3aBMCHO [aJu
MPUTOA Ce HYAAT WHBECTUIIUCKU YCIAYTUA WIN TTIOMOITHU
YCJIYTM M BO pAMKUTE HA KOU WHBECTUIMCKU WIH
TIOMOIITHU YCJIYTH Ce BPIIY MPOU3BO/ICTBOTO.

investimeve dhe distribuimi i tyre (né tekstin e
métejmé: Rregullore) né ményré mé té detajuar
rregullohen procedurat dhe mekanizmat — pér
krijimin, miratimin, riekzaminimin dhe distribuimin
e produkteve té investimeve nga ana e shogérive té
investimeve, si dhe kriteret pér pércaktimin e tregut
té synuar dhe detyrime té tjera té lidhura me
procedurén e menaxhimit me produkte.

Nocione
Neni 2

(1) Nocionet té cilat pérdoren né kéteé
Rregullore kané kuptimin e méposhtém:

1. “Komision” éshté Komisioni i Mbikéqyrijes sé
Tregut té Kapitalit;

2. “Ligj” éshté Ligjii Instrumenteve Financiare;
3. “Shoqéri”, né kuptim té késaj rregulloreje,

éshté subjekt i cili né pajtim me nenin 6 nga Ligji
mund té Kkryejé shérbime dhe aktivitete té
investimeve né territorin e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut;

4, “Produkt i investimeve”, né kuptim té késaj
rregulloreje, éshté instrument financiar,
respektivisht depozité e strukturuar, pérkufizuar né
pajtim me Ligjin;

5. “Prodhues”, né kuptim té késaj rregulloreje,
éshté shogéri e investimeve, banké (institucion
kreditues) ose shogéri administruese e fondeve té
hapura dhe té mbyllura té investimeve, e cila prodhon
ose krijon produkte té investimeve, dhe ndaj té cilés
zbatohen dispozitat nga kjo Rregullore né pajtim me
nenin 7 nga Ligji.

6. “Prodhimi i produkteve té investimeve”, né
kuptim té késaj rregulloreje, i referohet procesit té
krijimit, zhvillimit, lansimit ose dizajnimit té
produktit, pérfshiré késhillim té emetuesve té
korporatés pér lansim ose plasman té produkteve té
reja, pavarésisht nése ofrohen gjaté késaj shérbime té
investimeve ose shérbime ndihmése dhe né kuadér té
sé cilave shérbime té investimeve ose ndihmése
kryhet prodhimi.



7. SAUACTPUOyTEP®, BO cMuUcia Ha 0Boj [IpaBUITHUK,
€ MHBeCTMIIMCKO [PYIOTBO, 6OaHka (KpeauTHa
MHCTUTYLIMja) WJIM [APYIITBO 3a yIpaByBame CO
OTBOPEHM U 3aTBOPEHU MHBECTULIMCKHY (DOHAOBH, KOj Ha
Ma3apoT Ilacupa, MpojaBa WM COBETYyBa BO OJHOC Ha
MHBECTULMCKUOT IPOU3BOA, 0Oe3 orjed Ha Toa Koja
WHBECTUIMCKA YCJIyTa WKW aKTUBHOCT WJIN TPEKY KOU
NI, JeJIOBHY JTUHUU WJIY OPTaHU3aVCKY e JUHUITH, U
Ha Koe ce MpUMeHyBaaT ofpeaduTe o 0Boj [IpaBUIHUK
COIJIACHO 4jIeH 7 0] 3aKOHOT.

) Cure apyry IoUMHU ofi 0B0j [IpaBUIIHUK IO MMaaT
UCTOTO 3HAYeHe KaKo BO 3aKOHOT.

IL IToce6HM opraHU3alUCKH YCAOBH 3a
yIpaByBame CO MHBECTUITUCKY IPOU3BOAM 3a
NMpOU3BEeAYBAYOT

O6BpCcKH 3a yIpaByBaibe CO IPOU3BOJOT
3a MPOM3BEyBAUOT
Unen 3

1 [IpousBeayBavoT BO BPCKa CO YIIPABYBAHETO CO
MPOU3BOANTE € JOJ/DKEH Jla TW TMOYMTYBa YCJIOBUTE Of
3akoHOT U of o0B0j [IpaBUJIHMK Ha COOABEHTEH WU
MPOTIOPLIMOHAIEH CTEIEH U JOKOJIKY € IPUMEHJIUBO, a €
COIJIaCHO MpUpOJaTa Ha MHBECTULUCKUOT IPOM3BOJ,
MHBECTUIIMCKATa YCIyra W I[eJIHAOT Mas3ap 3a CeKoj
noeguHeyeH NpousBo/,.

2) PakoBoACTBOTO HA NMPOM3BEAYyBAuOT MOpa A4
crnpoBefiyBa e(pMKacHa KOHTpOJIa BP3 IOCTamKaTa 3a
yIpaByBarbe CO TPOU3BOUTE.

(3) [IpoussenyBavyoT e Jo/LKeH aa obesbeau gexa
mocTankaTa 3a yIpaByBame CO TPOU3BOAMTE € BO
COrJIAaCHOCT CO WHTEepHUTe aKTU M IpPONKMCU Ha
I pyIITBOTO KOM Ce OJHecyBaaT Ha yIpaByBame CO
CYAMPOT Ha UHTEPECH, BKJIyYyBajKu I U IIOJIUTUKUTE 3a
UCIIaTa Ha TJIaTU U IPYTY HaJOMECTOLH.

(4) [IpousBesyBavoT e Jo/KeH ga obesbenu mexa
I13ajHOT HA MHBECTUIIMCKUOT TIPOU3BOJ, BKJIYUYBaAjKU
M U HEroOBUTEe KapaKTepPUCTUKU HeMa HeraTUBHO [ia
BJIMjae BpP3 KpajHUTe KJIWEHTU W Hema Ja To 3arpo3u

7. “Distributor”, né kuptim té késaj rregulloreje,
éshté shogéri e investimeve, banké (institucion
kreditues) ose shogéri administruese e fondeve té
hapura dhe té mbyllura té investimeve, e cila né treg
plason, shet ose késhillon né lidhje me produktin e
investimeve, pa marré parasysh se cili shérbim ose
aktivitet i investimeve ose népérmjet té cilave
persona, linja afariste ose njési organizative, dhe ndaj
té cilave zbatohen dispozitat nga kjo Rregullore né
pajtim me nenin 7 nga Ligji.

2) Té gjitha nocionet e tjera né kété Rregullore
kané té njéjtin kuptim si né Ligj.

IL. Kushte té posacme organizative
pér menaxhim me produkte té investimeve
pér prodhuesin

Detyrime pér menaxhim me produktin
pér prodhuesit
Neni 3

(1) Prodhuesi né lidhje me menaxhimin e
produkteve éshté i obliguar qé t’i respektojé kushtet
nga Ligji dhe nga kjo Rregullore né masé pérkatése
dhe proporcionale, dhe pérderisa éshté e zbatueshme,
ndérsa éshté né pajtim me natyrén e produktit té
investimeve, shérbimit té investimeve dhe tregun e
synuar pér secilin produkt individualisht.

2 Udhéhegésia e prodhuesit duhet té zbatojé
kontroll efikas ndaj procedurés pér menaxhim me
produktet.

3) Prodhuesi éshté i obliguar qé té sigurojé se
procedura pér menaxhimin e produkteve éshté né
pajtim me aktet dhe rregullat e brendshme té
Shoqgérisé, té cilat i referohen menaxhimit me
konflikt té interesave, pérfshiré edhe politikat pér
pagesé té pagave dhe kompensimeve té tjera.

(4) Prodhuesi éshté i obliguar qé té sigurojé se
dizajni i produktit té investimeve, pérfshiré edhe
karakteristikat e tij nuk do té ndikojé negativisht mbi
klientét pérfundimtaré dhe nuk do té rrezikojé
integritetin e tregut né ményré e cila do t'i mundésojé



WHTETPUTETOT HA Ma3apoT Ha HAUMH ITO Ke
0BO3MOJKYBa Ha IpyluITBOTO Jja I'M HAMaJIu UK MpeHece
COTICTBEHUTE PU3WLIM WX U3JI0XKEHOCT Ha CpefcTBaTa
KOj e BO OCHOBA Ha MPOU3BOJ0T, AOKOJAKY IpymITBOTO ru
rnocefyBa OBUe CpeJiCTBA 3a CBOja CMeTKa.

(5) [TpousBegyBauoT,  Koj NnpUu  Kpeupame,
pasBuUBame, U3JaBalke WIM [AU3ajHUpaH-e Ha
VHBECTUIIMCKY TTPOU3BO/], Mer'y IPyroTo, copaboTyBa co
cy0jeKkT Koj, coriiacHO oppen6uTe Ha 3aKOHOT, HEMA
oflobpeHue 3a BpIIEHe HA WHBECTHIIUCKU YCIAYTU U
aKTUBHOCTH of ujeH 5 craB (1) og 3aKOHOT, Wik CO
cybjeKT og mpyra 3emja, e JO/DKEH a CKAYYM MUCMeH
IOTOBOp €O OBOj cybjekT, co Koj Ke ce ypezar
MefyceOHUTE MpaBa U 00BPCKU.

Ilpyru o6BpCKHM HA IPOU3BEAYBAYOT
UsneH 4

(1) [Tpou3BeayBauoT e OOJKeH Ja T'o aHajau3upa
MOTEHIUjaJHUOT CyAuUpP Ha UHTepecu 3a CeKoj
MPOM3BeJeH WHBECTULMCKU IIPOU3BOJ, a TocebHO e
00Bp3aH #a MPOLeH! Jaay UHBECTULIMCKUOT IIPOU3BOI
co3JaBa CUTyallija Kajie MTO KpajHUTe KIUEeHTH MOsKe
Ia OMgaT HeraTUBHO IOTOJEHU aK0 KIMEHTUTE:

a) mpe3eMar U3JI0)KeHOCT CIIPOTUBHA 0] U3JI0)KeHOCTa
KOja TIPeTXO[HO ja UMaja0 CaMOTO APYIITBO WU

0) mpe3emar U3J10’KEHOCT CIIPOTUBHA O/ U3JI0)KEHOCTa
KOja JpyIITBOTO MMa HaMmepa [Ja ja 3afp>XU 1O
npogaykbata Ha IPOU3BOOT.

(2 [IpousBesyBavoT e Jo/KeH Ja obe3benu mexa
IU3ajHOT HA UHBECTULUCKUOT MPOU3BOJ, BKIYUYYBajKU
M UM HEroBUTe KapaKTepPUCTMKM, HeMa HeraTHBHO
BIMjaHUE BpP3 KpajHUTe KIWEHTU M He BOAM KOH
3arpo3yBal-e Ha MHTEerpUTeTOT Ha Ia3apoT Ha HauyWH
IITO My OBO3MO>KyBa Ha J|pyLITBOTO Ja ' HAMAaIu WU
MpeHece COMCTBEHUTE PU3MIU WM HM3JI0XKeHOCT Ha
peJieBaHTHUTE CpefCcTBA Ha NPOU3BOMOT, JOKOJIKY
JpyLITBOTO I'i IOCeAyBa OBUE PejIeBAHTHH CPeICTBa 3a
CBOja CMeTKa.

(3) [IpousBesyBavoT e Jo/KeH ga obesbenu mexa
pejleBaHTHUTE JIMIE, BKJIY4eHUM BO MPOLIECOT Ha
MPOM3BOICTBO, TOCeAYBAaaT COOBETHO CTPYUYHO 3HACHE
noTpe6HO 3a na ™ uneHTUPUKyBaaT
KapaKTepUCTUKUTe M PU3ULUTE HA MHBECTUIMCKUOT
MIPOU3BO.

Shoqérisé t'i zvogélojé ose transferojé rreziget e veta
ose ekspozueshmériné e aseteve qé éshté né bazé té
produktit, pérderisa Shoqgéria i zotéron kéto asete pér
llogari té vet.

(5) Prodhuesi, i cili gjaté krijimit, zhvillimit,
lansimit ose dizajnimit té produktit té investimeve,
ndér té tjera, bashképunon me subjekt i cili, né pajtim
me dispozitat e Ligjit, nuk ka miratim pér kryerjen e
shérbimeve dhe aktiviteteve té investimeve nga neni
5, paragrafi (1) i Ligjit, ose me subjekt nga njé vend
tjetér, éshté i obliguar qé té lidhé marréveshje me
shkrim me kété subjekt, me té cilén do té rregullohen
té drejtat dhe detyrimet e ndérsjella.

Detyrime té tjera té prodhuesit
Neni 4

1 Prodhuesi éshté i obliguar qé té analizojé
konfliktin potencial té interesave pér secilin produkt
té investimeve té prodhuar, dhe né vecanti éshté i
obliguar té vlerésojé nése produkti i investimeve
krijon situaté né té cilén klientét pérfundimtaré
mund té ndikohen negativisht, nése klientét:

a) ndérmarrin ekspozueshméri né kundérshtim me
ekspozueshmériné té cilén paraprakisht e ka pasur
vet shogéria ose

b) ndérmarrin ekspozueshméri né kundérshtim me
ekspozueshmeériné té cilén shoqéria ka pér qéllim t’a
mbajé pas shitjes sé produktit.

2 Prodhuesi éshté i obliguar qé té sigurojé se
dizajni i produktit té investimeve, pérfshiré edhe
karakteristikat e tij, nuk ka ndikim negativ mbi
klientét pérfundimtaré dhe nuk ¢on né rrezikimin e
integritetit té tregut né ményré e cila i mundéson
Shoqérisé qé t’i zvogélojé ose transferojé rreziget e
veta ose ekspozueshmériné e aseteve relevante té
produktit, pérderisa Shoqéria i zotéron kéto asete
relevante pér llogari té vet.

3 Prodhuesi éshté i obliguar qé té sigurojé se
personat relevanté, té pérfshiré né procesin e
prodhimit, zotérojné njohuri pérkatése profesionale
té nevojshme qé t'i identifikojné karakteristikat dhe
rreziget e produktit té investimeve.



O6Bpcku Ha PyHKIMjaTa 3a ClIefemhe
Ha yCOrJIaCeHOCTa CO MPOIMKUCHUTE BO MOCTANKaTa Ha
YIIPaBYBabe CO IPOU3BOJUTE

Yien 5
(1) [IpousBenyBauoT e [MOOJKEH [a ja BKJAYUH
dyHKIMjaTa 3a Claefeme Ha YCOoIIaceHOCTa CO

pefleBaHTHUTE TIPOMMCH BO TIOCTANKaTa 3a YIIpaByBambe
CO TIPOM3BOJIOT, HA HAUUH IITO OBaa (pyHKIMja Ke ro
crlefyu pas3BojOT Ha MPOU3BOJOT U pefloBHO Ke THU
MpoBepyBa  MNOCTAalKWTe 3@  yIOpaByBame  CO
MPOU3BOJUTE, CO el Ija TM UIeHTU(UKYBA PUSULIUTE O]
HEHCIOJIHYBak-e HAa 0OBPCKUTE HA MPOU3BEIyBAUOT.

) M3BemTajor Ha dyHKIWjaTa 3a clefewe Ha
YCOIJIaCeHOCTa CO TMPOMUCUATE Mopa Ja COLPXKU
MOJAaTOLM 32 MHBECTULUCKU MPOU3BOAU, BKIYUYBaAjKU
IOJATOLIM 3a CTpaTerujaTa Ha AUCTPUOYLIHja.

3) VHBeCTUIIMCKOTO JPYIITBO U3BEIITAjOT OF, CTaB
(2) Ha oBOj usten ro gocraBysa 10 Komucujata coraacHo
POKOBUTEe YTBpAEeHU BO MOJ3aKOHCKUTE aKTH KOHU ja
peryauvpaaT oBaa MaTepuja.

JIucTa Ha KaTeropuu
33 KBAJIMTAaTUBHO YTBPAYBAamhEe HA TOTEHIUjATHUOT
1eJied nasap
Ynen 6

(1) [IpousBemyBayor, TMpU  yTBpPAyBame  Ha
MOTEHIUjaTHUOT LiejieH mas3ap, Tpeba fa ja ymorpebu
cleflHaTa JIUCTA Off IIeT KaTeroPUM:

a) Tun Ha KJIMEHTH HA KOM € HaMeHeT
npousBogoT: pymrtBoTo Tpeba fa onpeesnu 3a Koj TUIT
Ha KIMEHTH € HaMeHeT IIPOU3BOJOT
KaTeropmsanujaTta Ha KJIMEHTH YTBPAEeHa BO 3aKOHOT,
OJHOCHO MaJjl BJIOXKYBady, MpocheCcMOHaleH BIOXKYBay
u/vny KBaau(pUKyBaH HaJorogaBad.

6) 3Haemwe U UCKYCTBO:

COr'J1IaCHO

- IpyimrrBoro Tpeba ga ogpeau KakBo 3Haewe Tpeba
Ja TOCefyBaaT LeTHUTE KJIWEHTH 3a CJIeHUTe
eJIeMEeHTH: TAM Ha TPOU3BOJOT,
KapaKTepUCTUKU HA TTPOU3BOIOT U/ WJTH TIO3HABAHE
Ha TeMaTCKH MOBP3aHU 00JaCTU KOM MOMaraat BO
pa3bupame Ha MPOU3BOJOT;

peneBaHTeH

Detyrime té funksionit pér monitorimin e
harmonizimit me rregullat né procedurén e
menaxhimit me produktet

Neni 5

1 Prodhuesi éshté i obliguar qé té pérfshijé
funksionin pér monitorim té harmonizimit me
rregullat relevante né procedurén pér menaxhim me
produktin, né ményreé qé ky funksion do té monitorojé
zhvillimin e produktit dhe rregullisht do ti
kontrollojé procedurat pér menaxhim me produktet,
me qéllim qé ti identifikojé rreziget nga
mospérmbushja e detyrimeve té prodhuesit.

2) Raporti i funksionit pér monitorimin e
harmonizimit me rregullat duhet té pérmbajé té
dhéna pér produktet e investimeve, pérfshiré té
dhéna pér strategjiné e distribuimit.

3) Shogéria e investimeve e dorézon raportin
nga paragrafi (2) i kétij neni deri te Komisioni né
pajtim me afatet e pércaktuara né aktet nénligjore té
cilat e rregullojné kété materie.

Lista e kategorive
pér pércaktimin cilésor té tregut potencial
té synuar
Neni 6

(1) Prodhuesi, gjaté pércaktimit té tregut
potencial té synuar, duhet té pérdor listén e
méposhtme prej pesé kategorive:

a) Llojiiklientéve, té ciléve u éshté destinuar
produkti: Shogéria duhet té pércaktojé se pér cilin lloj
té klientéve éshté i destinuar produkti né pajtim me
kategorizimin e klientéve, té pércaktuar né Ligj,
respektivisht si investitor i vogél, investitor
profesional dhe/ose urdhéresédhénés i kualifikuar.

b) Njohuri dhe pérvojé:

- Shogéria duhet té pércaktojé se c¢faré njohurie
duhet té zotérojné klientét e synuar pér elementet
né vijim: lloji relevant i produktit, karakteristikat
e produktit dhe/ose njohje e fushave té lidhura
tematikisht té cilat ndihmojné né té kuptuarit e
produktit;



- BO OJHOC Ha MCKYCTBOTO, OPYIITBOTO MOJKE [a
OMMIe KOJKY IMPaKTUYHO HCKYCTBO Tpeba na
mocefiyBaar I[eIHUTE KJIMEHTH BO OJHOC Ha
CIeJHUBe pejieBaHTEeH THUI Ha
MPOM3BOIOT, PEeAeBAHTHM KapaKTePUCTHKH Ha
MPOM3BOAOT M/WJIM HMCKYCTBO BO TEeMAaTCKU
MOBp3aHu 00J1aCTH;

eJIeMeHTH:

- 3HAEHeTO U UCKYCTBOTO MOJKE /la 3aBUCAT €JHO O/
Ipyro, OAHOCHO BO OZpe/leHN CJydyaH BJIO)KYBAa4dOT
CO OrpaHUYeHO uau 6e3 UCKYCTBO MOXKe Aa bume
AKTHUBEH IieJIeH KJIMeHT CaMO JOKOJIKY HeJJOCTUTOT
Ha MCKYCTBO I'0 KOMITIEH3KMPA CO IIMPOKO 3HALHE.

B) dunHaHcucka cocTojba co pokyc Ha criocobHOCTa 3a
mopHecyBame 3arybu:  JIpymtBoTo Tpeba ma ro
crenuduLypa IPOLEHTOT HA 3ary0M IITO LIEJTHUTE
KaueHTH Tpeba Ja MOXKaT ¥ cakaarT Ja CU T J03B0JIaT,
Ha IpUMep OJ1 TOMaJiu 3arybu mo BKyIHa 3ary0a, u ako
MMa JOIOJHUTEeIHM 00BPCKY 3a IJIakamhe LITO MOXKe Ia
r0 HaZIMMHAT BJIOYKEHUOT M3HOC, HA MPUMep margin
calls.

r) TonepaHiyja Ha PU3UK ¥ KOMIATUOUIHOCT Ha
npoua0T Ha PU3MK/AOOMBKA HaA MPOU3BOAOT CO
LIeJIHUOT Tas3ap:

- JlpymrtBoTo Tpeba gJa Tro ONpejeaud OMIITUOT
MpucTan, Koj Tpeba 7a ro UMaaT [eJHUTe KJIUeHTU
KOH WHBECTUIIUCKUTE PU3UIIY;

- ONIITAOT TpucTanm Tpeba OMe jacHO ONMIIAH U
KaTeropusupaH Criope; pusuiuTe;

- JlpymTBoTo Tpeba HEIBOCMMCIEHO Ia TU OfApeU
KPUTEPUYMUTE KOU MOpa Jja Ce MCIOJHAT 3a ja ce
KaTeropMsupa  KIMEHTOT, Oumgejku  pasjiMdHu
JpYUITBAa BO CHMHIIMPOT MOJKE Jla MMaaT pa3IMYHU
MpUCTAny 3a gepuHUpake Ha PU3UKOT.

1) Lenu u moTpebu Ha KIVEHTH:

- JlpymTBoTOo Tpeba 1a M OApeN WHBECTUIIUCKUTE
1nenu W motpebu Ha IeTHUTE KIUEHTH 33 KOU e
OU3ajHUpaH TIPOM3BOLOT, BKIAYYYBAjKMU TU WU
MOIMUPOKUTE (PUHAHCUCKU TeM Ha  I[eJTHUTE
KJIMEHTU WY OMLITaTa CTpaTeruja Koja ja mpuMeHyBa
TIpU BJIO)KYBAKETO;

-  VHBECTHULIMCKUTE LieJd MOXKAT Ja OumaT Mmpeiu3Ho
IIOCTaBeHW 3a HOa Cce ojpeJar I0Ce0HUTe

- né raport me pérvojén, shogéria mund té
pérshkruajé se sa pérvojé praktike duhet té
zotérojné  klientét e synuar né raport me
elementet né vijim: lloji relevant i produktit,
karakteristikat relevante té produktit dhe/ose
pérvoja né fusha té lidhura tematikisht;

njohuria dhe pérvoja mund té varen njéra nga
tjetra, respektivisht né raste té caktuara
investitori me pérvojé té kufizuar ose pa té mund
té jeté klient aktiv i synuar vetém nése mungesén
e pérvojés e kompenson me njohuri té gjeré.

¢) Gjendja financiare me pérqéndrim né aftésiné pér
bartjen e humbjeve: Shogéria duhet té specifikojé
pérgindjen e humbjeve qé klientét e synuar duhet té
jené né gjendje dhe té gatshém té pérballojné, pér
shembull nga humbje mé té vogla deri né humbje
totale, dhe nése ka detyrime shtesé pér pagesé qé
mund té tejkalojné shumén e investuar, pér shembull
margin calls.
¢) Toleranca e rrezikut dhe kompatibilteti i
profilit té rrezikut/fitimit té produktit me tregun e
synuar:

- Shogéria duhet té pércaktojé qasjen e
pérgjithshme, té cilén duhet t'a kené klientét e
synuar ndaj rrezigeve té investimeve;

- Qasja e pérgjithshme duhet té jeté qarté e
pérshkruar dhe kategorizuar sipas rrezigeve;

- Shoqéria duhet né ményré té njétrajtshme té
pércaktojé kriteret té cilat duhet té pérmbushen
ashtu qé té kategorizohet klienti, me qé shoqgéri
té ndryshme né zinxhirin mund té kené qasje té
ndryshme pér pérkufizimin e rrezikut.

d) Qéllime dhe nevoja té klientéve:

- Shogéria duhet t'i pércaktojé qéllimet dhe nevojat
e investimeve té klientéve té synuar pér té cilét
éshté dizajnuar produkti, pérfshiré edhe géllimet
mé té gjera financiare té klientéve té synuar ose
strategjiné e pérgjithshme té cilén e zbaton gjaté
investimit;

- géllimet e investimeve mund té jené né ményré
precize té vendosura qé té pércaktohen aspektet e



MHBECTULMCKHU aCleKTU U OYeKyBamaTa Ha LeJIHUTe
KJIWeHTH;

- LleJNTe U MOTpebuTe Ha KOHKPETHUTE KIUEHTH KOU
Tpeba [a TI'¥M MCIOJHKM TPOU3BOAOT MOXKe [a
Bapupaar oj H0CeOH! A0 IOOMIITH.

IIpyuMeHa Ha AUCTa Ha KATEropum
3a YTBpAyBal€e Ha MOTEHI[UjaTHUOT LieJieH ma3ap
Unen7

(1) [IpoussemyBavuoT, KAKO OCHOB 33 YTBPAYBambe
Ha I[eJIHMOT Ma3ap 3a WMHBECTULIMCKUTE TPOU3BOIM,
Tpeba fja ce BOJIM Off INUCTATA HA KATErOPUM YTBPEHA BO
yjieH 6 of, oBoj IIpaBUIHUK.

) [Ipy  TmpoleHKAa Ha  LEJHUOT  Masap
MPOKM3BeAYyBAYO0T Tpeba Ja I IPUMEHU CUTe KaTeropuu
YTBPIEHU BO JIUCTATA Off 4jieH 6 of 0Boj [IpaBUIHUK.

3) [IpousBegyBauor Tpeba gOa ja aHaaMU3MUpa
pesieBaHTHOCTAa HA CeKoja KaTeropuja 3a OJpefeH
MpOM3BOA U Ja ja mpuiarogu maraboyudHaTa Ha
VTBPAYBaH-6 Ha KapaKTePUCTUKUTE TPOMOPIIMOHAITHO
€O BUOT, NpUpoOJiaTa U APYIUTEe KapaKTepPUCTUKU Ha
MPOU3BOJIOT.

(4) [IpousBemyBauoT, TMpH ONUIIYBAHe  WIH
VTByBak€ Ha JleTajJuTe 3a CeKoja 07 KaTeropuure,
Tpeba ma ru 3eMe MpeABUI U MefyceOHUTe OJHOCU Ha
pas3jiuyHuTe KaTeropuu, ougejku UCTUTE
MpUIOHeCyBaar 3a JedUHUpame Ha LeJHUOT 1a3ap 3a
ofipeleH POU3BO/I.

(5) [IpousBesyBadoT He Tpeba ma MPONYINTH HUTY
e/lHa O] TTeTTe KaTeTOPUU YTBPIEHU BO TUCTATA OJT YUJIeH
6 oz oBoj [IpaBUIHUK.

(6) AKo Tpou3BeAyBauoT CMeTa [eKa IeTTe
KaTeropuM ce IMPeMHOIYy peCTPUKTUBHU 3a gJa ce
JechuHUpa 3HAuaeH IejieH Tasap, MoXKe Ja jojaje
IOOTIOJTHUTEIHU KATeTOPUL.

(7) [IpousBegyBavyoT, TMpU  OAJy4YyBame  3a
KOPUCTEHe WM HeKOPUCTEeHe Ha  JOMOJHHUTETHUTE
MOXKe J.a TMU WMa  TIpeaBUp
KapaKkTepUCTUKUTe Ha MHQGOPMATHUBHUTE KaHaAH 3a
IUCTpUbyTepUTe,

(8) [IpousBesyBauoT MOJKe [a ja OrpaHUYM
ynotpebarta Ha JOTIOJIHUTETHUTE KATETOPUU BO CyUYau
KOTa OBMe KaTeropuy ce HeONXOAHHU 3a [a ce JeduHupa
3HAUUTEJIeH 1]eJIeH Tma3ap 3a MPOU3BOJOT, CO 1ieN a ce

KaTeropuu,

posagme té investimeve dhe pritshmérité e
klientéve té synuar;

- géllimet dhe nevojat e klientéve konkret té cilét
duhet t'i pérmbush produkti, mund té variojné nga
té posa¢me deri né mé té pérgjithshme.

Zbatimi i listés sé kategorive
pér pércaktimin e tregut té synuar potencial
Neni 7

1 Prodhuesi, si bazé pér pércaktimin e tregut té
synuar pér produktet e investimeve duhet té
udhéhiget nga lista e kategorive e pércaktuar né
nenin 6 té késaj rregulloreje.

(2) Gjaté vlerésimit té tregut té synuar,
prodhuesi duhet t’i zbatojé té gjitha kategorité e
pércaktuara né listén nga neni 6 i késaj rregulloreje.
3) Prodhuesi duhet té analizojé relevancén e ¢cdo
kategorie pér produkt té caktuar dhe té pérshtat
thellésiné e pércaktimit té karakteristikave
proporcionalisht me  llojin, natyrén  dhe
karakteristikat e tjera té produktit.

(4) Prodhuesi, gjaté pérshkrimit ose pércaktimit
té detajeve pér secilén prej kategorive, duhet t'i merr
parasysh edhe marrédhéniet e ndérsjella té
kategorive té ndryshme, sepse té njéjtat kontribuojné
pér pérkufizimin e tregut té synuar pér produkt té
caktuar.

(5) Prodhuesi nuk duhet té léshojé asnjérén nga
pesé kategorité té pércaktuara né listén nga neni 6 i
késaj rregulloreje.

6) Nése prodhuesi konsideron se pesé
kategorité jané tepér restriktive pér t'u pérkufizuar
treg i réndésishém i synuar, mund té shtojé kategori
shtesé.

(7) Prodhuesi, gjaté vendimmarrjes  pér
pérdorimin ose mospérdorimin e kategorive shtesé,
mund té keté parasysh karakteristikat e kanaleve
informative pér distributorét.

(8) Prodhuesi mund té kufizojé pérdorimin e
kategorive shtesé né raste kur kéto kategori jané té
domosdoshme pér té pérkufizuar njé treg té
réndésishém té synuar pér produktin, me géllim qé té
lehtésohet shkémbimi i informacioneve me



0JIECHU pa3meHaTa Ha nHpopmanuu co
IUCTPUOYTEpUTE U fia Ce TIPOMOBMPA OTBOPEH MPUCTAT
3a COOABETHUTE KaHaJIM 3a [JUCTPUOyIWja Ha
TPOU3BOJIN.

VrBpayBame Ha I[eIHAOT ITa3ap ¥ aHaaIu3a Ha
CI[eHapHO 32 HHBECTUIUCKUOT IIPOU3BOJL
Ysen 8

(1) Bo paMku Ha mocramkara 3a yIpaByBaibe CO
MPOU3BOJIOT, MPOU3BEAYBAUYOT € AOJ/DKeH Ja yTBpAu
MOTeHIIWjaeH IeJieH ma3ap 3a CeKoj Mpou3Bojl. AKO BO
MoCTamKaTa Ha TPOU3BOACTBO YUeCTBYBaaT IOBEKe
WHBECTUIIMCKU [PYIITBA WM aKO MPOU3BEAYBAvOT €
HMCTOBpPeMEeHO U AUCTPUOyTep Bo cMucaa Ha ujeH 11 ox
oBoj [IpaBuIHUK, Ce yTBP/IyBa CaMo e/leH 11eJieH ma3ap.
2) [leaHnoT ma3ap Mopa fia ce YTBPAMU Ha JOBOJIHO
JeTajieH HauuH, TPU II'TO 3a7j0JDKUTENTHO Ce oTpeeyBa
TUIIOT Ha KJIMEHTU 3a YUK 0TpebU, KapaKTepUCTUKH U
I[eJIM TIPOU3BOJOT € COO[BETeH, KaKo M rpyna(ure) Ha
KJIMEHTH 3a UMW MOTPeOM, KapaKTePUCTHKH U Ieu
MPOU3BOJIOT € HeCOOIBETEH.

3) Axo  pucTpubyTepor e  pasaudyeH  Of
MPOM3BEyBAavY0T, MPOM3BEIYyBAYOT TM YTBPAYBa
MoTpebuTe U KapaKTePUCTUKUTE Ha KJIMeHTUTe, 3a KOU
MPOU3BOJIOT € COOJBEeTeH BpP3 OCHOBA HA TEOPETCKO
3Haeme U IPEeTXOJHO MCKYCTBO CO MCT WIM CIUYeH
MPOM3BOJ, (PMHAHCUCKUTE TMas3apu M MOTpedH, Kako U
KapaKkTepUCTUKUTE U LeJIUTe Ha IOTeHI[HjaJTHUTe
KpajHU KJIMEHTHU.

(4) [Ipou3BesyBauoT € [AO/DKeH [ga TM YTBPAU
noTpebuTe, KapaKTePUCTUKUATE U 1eJUTe HA LeJTHUOT
masap, Mery IpyroTo, Bp3 OCHOBA Ha UCIUTYBamba gajiu
Ce UCMOJIHEeTY CIeJITHUTE YCIOBU:

a) mpouIoT pU3UK-TJOOUBKA O MPOM3BOAOT MoOpa Ja
6uie BO COTJIACHOCT CO 11€JIHUOT Ta3ap u

0) Ou3ajHOT Ha MPOM3BOAOT Ja Ce 3acHOBa Ha
KapaKTepUCTUKH, KOM Ce KOPUCHU 3a KJIUEeHTOT, a
moceOHO He cMee J1a ce 3aCHOBA Ha [[eIOBEeH MOIeI, IITO
ce TIOTMHpPa HAa HeTaTUBHU Pe3yJTaTH Ha KJIUEHTUTE CO
Len ga bume npocduradbuiieH.

(5) Bo mocTankaTa 3a YTBpAyBame Ha I[@JHUOT
masap Mopa Ja Cce BKIyYM M CTPyKTypara Ha
HAIOMEeCTOKOT TIpeAJioyKeHa 3a TIPOU3BOJOT, Mefy
IPYroTo, BpP3 OCHOBA Ha HCIUTYBamha Ha CJIeIHUTE
OKOJTHOCTHU:

distributorét dhe té promovohet qasja e hapur pér
kanalet pérkatése pér distribuim té produkteve.

Pércaktimi i tregut té synuar dhe analiza e
skenarit pér produktin e investimeve
Neni 8

(1) Né kuadér té procedurés pér menaxhim me
produktin, prodhuesi éshté i obliguar qé té pércaktojé
treg té synuar potencial pér secilin produkt. Nése né
procedurén e prodhimit marrin pjesé njé numér i
shogérive té investimeve, ose nése prodhuesi éshté
njékohésisht edhe distributor né kuptim té nenit 11 té
késaj rregulloreje, pércaktohet vetém njé treg i
synuar.

2) Tregu i synuar duhet té pércaktohet né
ményré mjaft té detajuar, gjaté sé cilés detyrimisht
caktohet lloji i klientéve pér nevojat, karakteristikat
dhe qéllimet e té ciléve, produkti éshté pérkatés, si
dhe grupi/et e klientéve pér nevojat, karakteristikat

dhe qéllimet e té ciléve, produkti éshté i
papérshtatshém.
3) Nése distributori ndryshon nga prodhuesi,

prodhuesi i pércakton nevojat dhe karakteristikat e
klientéve, pér té cilat produkti éshté i pérshtatshém
né bazé té njohurisé teorike dhe pérvojés paraprake
me produkt té njéjté ose té ngjajshém, tregjet
financiare dhe nevojat, si dhe karakteristikat dhe
qéllimet e klientéve potencialé pérfundimtaré.

(4) Prodhuesi éshté i obliguar qé t'i pércaktojé
nevojat, karakteristikat dhe qéllimet e tregut té
synuar, ndér té tjera, né bazé té ekzaminimeve nése
jané pérmbushur kushtet né vijim:

a) profili rrezik-fitim nga produkti duhet té jeté né
pajtim me tregun e synuar dhe

b) dizajni i produktit té bazohet né karakteristika, té
cilat jané té dobishme pér klientin, dhe posacérisht
nuk duhet té bazohet né model afarist qé¢ mbéshtetet
né rezultatet negative té klientit, me qéllim qé té jeté
fitimprurés.

(5) Né procedurén pér pércaktimin e tregut té
synuar duhet té pérfshihet edhe struktura e
kompensimit e propozuar pér produktin, ndér té tjera,
né bazé té ekzaminive té rrethanave né vijim:



a) yCOryuaceHOCT Ha TPOLIOLUTE W HaZOMEeCTOLUTE CO
norpebure, LegIUTe ¥ KapaKTePUCTUKUTE HA LEIHUOT
nasap;

6) manu ouekysaHaTa [gOOMBKa Of IPOU3BOAOT €
ZoBefieHa BO Tpallame IMopajyd HajoMeCTOLIMTe, Ha
npumep, axko0  M3HOCATe  Ha  TPOIIOLUTE U
HAZIOMEeCTOLUTE Ce e[IHAKBM WU I'M HaJMUHYBaaT WM
pPEeYrCH I[eJI0OCHO TH HeyTpaJu3upaar O4YeKyBaHUTE
IaHOYHM 0CJ10601yBakba OBP3aHU CO IIPOU3BOIOT;

B) COO[BeTHA TPAHCIAPEHTHOCT Ha CTPYyKTypara Ha
HAJOMECTOL[MTE 3a MPOU3BOJOT BO OJHOC Ha IeJTHUOT
nasap, Ha puMep Jaau UMa IPUKPUEHU WU CJI0KEeHU
HaZOMeCTOI[H.

(6) [IpousBesyBauoT e [OJKeH Ja CIpoBege
aHaJIM3a Ha CLleHapuo 3a MPOU3BOJOT, IIPH IITO MOpa Jia
ro TpPOLEHM PU3UKOT Off eBeHTyaJleH HeraTuBeH
pes3yiITaT 3a KpajHUOT KJIMEeHT U OKOJTHOCTUTE BO KOU Ou
MOJKeJI 1a HacTaHe TaKOB pe3yJiTar.

(7 Hexon oj HemoBoJIHUTE OKOJHOCTU 0f CTaB (6)
Ha OBOj UJIeH 3a Ko Tpeba [ja ce MPOLeH! PUSHUKOT Ce:
a) BIOLIYBaH-@ Ha [Ma3apHOTO OMKPYI)KYBAHE;

0) mpou3BeAyBauyOT WIM TPETO JIMLE BKIYYEHO BO
NPOU3BOACTBOTO  WAM  (PYHKIMOHMPAH-€TO  Ha
MHBECTULIMCKUOT IPOU3BOJ Ce CO0YYBa CO (PMHAHCUCKU
npo6eMu WK ce MaTepUjaau3rpa HeKOoj ApyT PU3UK Of
Apyra JOroBOpHa CTpaHa;

B) MPOM3BOJOT CTaHYBa KOMEPLMjaTHO HeOPIKIIMB;

r) mnobapyBaukaTra Ha IPOU3BOAOT I'M HAJMUHYBA
npeaBUAyBamaTa, Co IITO I'M ONTOBapyBa PecypcuTe Ha
JpyLITBOTO UM Ma3apoT Ha COOABETHUOT IIPOU3BO/I.

IIpenciutyBame Ha MPOU3BOAOT
Ynen 9

(1) [Ipou3BeyBauoT € M[OJIKeH peJoBHO [a IO
MPEeKUCIUTYBa MPOM3BOJOT, NMPHU IITO Tpeba Ja M uMa
NpefBU CUTe HACTaHW KOM MOYKAT 3HAYMTEIHO [a
B/MjaaT Ha MOTEHLWjaJHUOT PU3UK Ha YTBPAEHHOT
LieJIeH masap.

) PenoBHOTO MpeucnuTyBatbe of cTas (1) Ha 0BOj
4JIeH 3aJ0/DKMTeTHO BKIyYyBa MPOLEHKA 33 TOA [Jallu:
MPOU3BOJOT € C@ VIITe YCOrjaceH co MoTpebuTe,
KapaKTePUCTUKUTE W LeJIUTe Ha LIeJHUOT Iasap u
UCTHOT Ce AUCTPUOYMpa COOJBETHO Ha LeHUOT masap

a) harmonizimi i kostove dhe kompensimeve me
nevojat, géllimet dhe karakteristikat e tregut té
synuar;

b) nése fitimi i pritshém nga produkti éshté véné né
dyshim pér shkak té kompensimeve, pér shembull,
nése shumat e kostove dhe kompensimeve jané té
barabarta ose i tejkalojné ose thuajse térésisht i
neutralizojné pérjashtimet e pritshme tatimore
lidhur me produktin;

C) transparenca pérkatése e strukturés sé
kompensimeve pér produktin né raport me tregun e
synuar, pér shembull nése ka kompensime té
fshehura ose té ndérlikuara.

6) Prodhuesi éshté i obliguar qé té zbatojé
analizé té skenarit pér produktin, gjaté sé cilés duhet
té vlerésojé rrezikun nga rezultati eventual negativ
pér klientin pérfundimtar dhe rrethanat né té cilat do
té mund té krijohet rezultat i tillé.

@) Disa nga rrethanat e pavolitshme nga
paragrafi (6) i kétij neni pér té cilat duhet té
vlerésohet rreziku jané:

a) pérkeqésimiimjedisit té tregut;

b) prodhuesi ose personi i treté, i pérfshiré né
prodhimin ose funksionimin e produktit té
investimeve, ballafagohet me probleme financiare
ose materializohet ndonjé rrezik tjetér nga palé tjetér
kontraktuese;

c) produkti béhet komercialisht i pagéndrueshém;

¢) kérkesa e produktit i tejkalon parashikimet, me
¢faré i ngarkon burimet e Shoqérisé ose tregun e
produktit pérkatés.

Riekzaminimi i produktit
Neni 9

(1) Prodhuesi éshté i obliguar qé rregullisht té
riekzaminojé produktin, gjaté sé cilés duhet t'i keté
parasysh té gjitha ngjarjet g¢ mund té ndikojné né
ményré té konsiderueshme né rrezikun potencial té
tregut té pércaktuar té synuar.

(2) Riekzaminimi i rregullt nga paragrafi (1) i
kétij neni detyrimisht pérfshin vlerésim té faktit
nése: produkti éshté ende i harmonizuar me nevojat,
karakteristikat dhe géllimet e tregut té synuar dhe i
njéjti distribuohet né ményré pérkatése né tregun e
synuar ose produkti arrin deri te Kklientét pér



WJIn MpOU3BOAOT CTUTHYBA A0 KJIMEHTH 3a YU LeJIU
MOTPeOU U KapaKTepPUCTUKHU UCTUOT He € COO/IBETEH.

3) [Tpou3BeilyBauoT € [OJKeH Aa TO MPeuCIuTa
NpoM3BOAOT IIpell IIOHATAMOIIHOTO MH3JddBalmeé WU
MOBTOPHO IUTacCHpame, OOKOJKY HMMa CO3HaHHWja 3a
KakoB OM/IO HAcTaH IITO OM MOJXKeJ 3HAYMTEIHO A
BJIMjae Ha MOTEeHIMjaJIHUOT PU3UK Ha BIO)KYBAYOT U BO
PeIOBHU HWHTEpBaId Ha CHegd Haau MPOU3BOAOT
(byHKIIMOHMPA KAaKO IITO e MpeaBUIEeHO.

(4) [pu opnyuyBame 3a (ppekBeHIUjaTa Ha
MPEeUCIIUTYBakhe Ha IPOU3BOMIOT, MPOU3BEAYBAUOT €
OOJDKEH [a TH MIMAa MpeaBuj pejaeBaHTHUTe (haKTopwH,
BKJIY4yBajKu TH ¥ OHUE KOM Ce TIOBP3aHM CO CJI0YKeHOCTa
njin MHOBATUBHATaA npupojia Ha NprvMeHeTuTe
MHBECTULIMCKU CTPATErHH.

Mepku Ha NPOU3BEAYBAYOT BO CJIy4aj
Ha peajM3aliija Ha KJIYYHU HaCTaHHU
Ynen 10

1) [IpoussemyBauoT e JOJDKeH oa N/
UAeHTU(UKYBA KJIYYHUTE HACTaHM KOM MOJKaT Ja
VMaaT BJWjaHMe BpP3 MNOTEHLUjAJIHUOT PU3UK WIU
OueKyBaHaTa J0OUBKA 07 MHBECTULUCKUOT TPOU3BO/,
KaKo IITO ce:
a) HaZIMUHYBakbe Ha [ParoT Koj Baujae Ha mpoQuIoT
Ha I00MBKaTa Ha TIPOU3BOIOT WU
0) CONBEHTHOCT Ha HU3JaBauMTe UMM XapTUU Of
BPEIHOCT WJIM TrapaHIMUd MO)KaT [Ja BiujaaT Bp3
pes3ynTaTuTe Ha MPOU3BOJOT.
2) HoKONKy ce peanusupa OUI0 KOj Of KAYUHUTE
HactaHu of ctas (1) HA 0BOj 4eH, IPOU3BEAYBAYOT €
IOJDKeH Ja TU Tpe3eMe CHUTe COOABETHU MEpPKH M
YeKOpPH, KaKo LITO Ce:
a) obe3benyBame Ha peleBaHTHU WH@OpMAIMM Ha
KJIMeHTUTe WU JUCTpubyTepure (IOKOJIKY TOj HE To
HYY WY MPOJjaBa UHBECTUI[UCKY TPOU3BOJ, TUPEKTHO
Ha KJIMEeHTHTe) BO BPCKA CO HACTAHOT U HErOBUTE
MOCe UL 3a TIPOU3BOJIOT;
6) u3MeHdM BO IoOCTamKara 3a ogobpyBame Ha
MPOM3BOJIOT;
B) 3amupame Ha I[IOHATaMOIIHOTO H3[aBame Ha
MPOU3BOJINTE;
r) HK3MeHa Ha MPOM3BOAOT 3a Ja He HacTaHaar
HelpaBeJHU IOTOBOPHU YCJIOBY;

géllimet, nevojat dhe karakteristikat e té ciléve i
njéjti nuk éshté pérkatés.

3) Prodhuesi éshté i obliguar qé té riekzaminojé
produktin para lansimit té métejmé ose plasmanit té
pérséritur, pérderisa ka njohuri pér ¢farédo ngjarje qé
né ményré té konsiderueshme do té mund té ndikojé
né rrezikun potencial té investitorit dhe né intervale
té rregullta té monitorojé nése produkti funksionon
si¢ éshté paraparé.

(4) Gjaté vendimmarrjes pér frekuencén e
riekzaminimit té produktit, prodhuesi éshté i
obliguar qé té keté parasysh faktorét relevant,
pérfshiré edhe ato té cilat jané té lidhura me
ndérlikueshmériné ose natyrén inovative té
strategjive té zbatuara té investimeve.

Masa té prodhuesit né rast té realizimit
té ngjarjeve kryesore
Neni 10

(1) Prodhuesi éshté i obliguar qé t’i identifikojé
ngjarjet kryesore té cilat mund té ndikojné mbi
rrezikun potencial ose fitimin e pritshém nga
produkti i investimeve, sic jané:
a) tejkalimi i pragut i cili ndikon né profilin e
fitimit té produktit ose
b) aftésia paguese e emetuesve, letrat me vleré

té sé ciléve ose garancité mund té ndikojné mbi

rezultatet e produktit.
2 Pérderisa realizohet cilado prej ngjarjeve
kryesore nga paragrafi(1)i kétij neni, prodhuesi éshté
i obliguar gé t'i ndérmerr té gjitha masat dhe hapat
pérkatése, sic jané:
a) sigurimi i informacioneve relevante klientéve ose
distributoréve (pérderisa ai nuk e ofron ose shet
produktin e investimeve drejtpérdrejté klientéve) né
lidhje me ngjarjen dhe pasojat e tij pér produktin;
b) ndryshimet né procedurén pér miratimin e
produktit;
¢) ndérprerja e lansimit té métejmé té produkteve;
¢) ndryshimet e produktit qé té mos ndodhin kushte
té padrejta kontraktuale;
d)shqyrtimi i pérshtatshmeérisé sé kanaleve té shitjes
népérmjet té cilave shitet produkti nése ka njohuri se
nuk shitet né ményré paraprakisht té dakorduar;



I) pasriefyBame Ha COOJBETHOCTa Ha IPOJAKHHUTE
KaHaIu MPeKy KoM Ce MPojAaBa MpPOM3BOJOT JOKOJKY
uMa CO3HaHMja JeKa He ce IpojaBa Ha MpPeTXOJHO
ZOrOBOPeH HaulH;

) KOHTAKT CO AUCTPUOYTEPOT CO LieJ1 Zia ce AUCKYTHpa 3a
M3MEHM BO NMPOLECOT HA AUCTpUbyLuja;

) paCKMHyBame Ha copaboTKaTa o JUCTpUOyTepoT;

)K) U3BecTyBame 10 Komucujara;

3) IpyTY MEpKHU 3a KOM NPOU3BeyBadoT CMeTa JeKa ce
COOZIBETHU BO OIHOC Ha KJIyYHMOT HACTAH.

IIL. [Moce6bHM OpraHU3aIUCKH YCIOBU
3a gucTpubyIMjaHa UHBECTUIIUCKU TPOU3BOAY

VTBpAyBame Ha IOTEHI[MjaJIHUOT IeJIEH TTa3ap
o IucTpubyTEpOT
Ynen 11

(1) MHBeCTUIIMCKOTO IPYIITBO KO€ HyAu WIU
mjaacupa MWHBECTUIMCKM IIPOM3BOAM Ha Ia3apor
(mcTpubyTEp) € JOMKHO MePUOgUYHO Ja TU MPOLIeHYBa
MPOM3BO/INTE, HE3aBUCHO JIa/Ii ce paboTH 3a MPUMapeH
WJIY 3@ CeKYH/apeH rna3ap Ha MHBeCTUIIMCKU TIPOU3BO/I.
(2 [Tpouenkara ox craB (1) Ha 0BOj uleH Mopa ja
COApP)KM HajMaJIKy MPOLEHKa KOJKY MPOU3BOAOT e Cé
VIITE BO COrJIACHOCT CO MOTPeOUTe Ha LeIHMOT Ias3ap u
Jajyd cTpaTerujata 3a JUCTPUOyLIUja C& yIITe e BO
COrJIaCHOCT €O Ae(bMHUPAHMOT LIeJIeH nasap.

3) Bo mpouenkara on cras (1) Ha 0BOj uieH,
MHBECTULIMCKOTO JPYIITBO MOpAa Ja T'M 3eMe MpPeaBH[
CUTe HACTaHW KoM OM MoOjKeJie 3HauUMTeJHO /ia BiiMjaat
Ha MOTeHI[MjaTHUTe PU3UIIY 3a LeJTHUOT Mmasap.

(4) Kora guctpubyrepor, puctpubyupa WIn
CoBeTyBa KJIMeHTH BO OJIHOC Ha MPOM3BOAM IITO He TU
MpoM3BeyBa, € IOJDKEeH [a BOCIOCTAaBU COOJABETHU
MeXaHM3MHU 3a JoOUBame IMoJAaToLU of 4ieH 42 cras (4)
Ha 3aKOHOT, /] MPOU3BEIYBAYOT WU CYOjeKTOT O] YIeH
12 craB (2) og oBoj [IpaBUIHUK.

(5) OuctpubyTepoT e A0JHKeH fia ce opraHu3upa Ha
HaUMH LITO BpaboTeHUTE, OArOBOPHH 3a AUCTPUOyLHja
WM COBETyBame 3a IMoeJuHeuYeH MPOU3BOf, Ke Tu
pasbepar  cure KapaKkTepUCTUKM  Ha
MPOM3BOJIOT U ILIEJTHUOT Ma3ap 3a CeKoj MoeJMHeueH
MPOU3BOI.

KITYYHU

dh) kontakt me distributorin me qéllim qé té
diskutohet pér ndryshime né procesin e distribuimit;
e) shképutja e bashképunimit me distributorin;

&) njoftim deri te Komisioni;

f) masa té tjera pér té cilat prodhuesi konsideron se
jané pérkatése né raport me ngjarjen kryesore.

IIL. Kushte té posagcme organizative pér
distribuim té produkteve té investimeve

Pércaktimi i tregut potencial té synuar nga
distributori
Neni 11

(1) Shogéria e investimeve e cila ofron ose plason
produkte té investimeve né treg (distributor) éshté e
obliguar qé né ményré periodike té vlerésojé
produktet, pavarésisht nése béhet fjalé pér treg
primar ose sekondar té produktit té investimeve.

(2) Vlerésimi nga paragrafi (1) i kétij neni duhet
té pérmbajé sé paku vlerésim se sa éshté produkti
ende né pajtim me nevojat e tregut té synuar dhe nése
strategjia pér distribuim ende éshté né pajtim me
tregun e pérkufizuar té synuar.

3) Né vlerésimin nga paragrafi (1) i kétij neni,
shogéria e investimeve duhet t'i merr parasysh té
gjitha ngjarjet té cilat do té mund té ndikojné né
ményré té konsiderueshme né rreziget potenciale pér
tregun e synuar.

(4) Kur distributori, distribuon ose késhillon
klienté né raport me produkte té cilat nuk i prodhon,
éshté i obliguar qé té vendos mekanizma pérkatés pér
marrjen e té dhénave nga neni 42, paragrafi (4)i Ligjit,
nga prodhuesi ose subjekti nga neni 12, paragrafi (2) i
késaj rregulloreje.

(5) Distributori éshté i obliguar qé té organizohet
né ményré qé punonjésit, pérgjegjés pér distribuimin
ose késhillim pér produkt individual, do t’i kuptojné
té gjitha karakteristikat kryesore té produktit dhe té
tregut té synuar pér secilin produkt individual.



(6) HuctpubyTepor, npu YTBpAyBame Ha
MOTEHIMjaTHUOT 1leJieH ma3ap, Tpeba Ja ja MCKopucTu
hcTaTa JUCTAa Ha KaTeropMuM ILITO ja KOPUCTU U
MPOU3BEeAYBAYOT.

YnpasyBame CO IpOU3BOJIU
3a gucTpubyTepoTt
Ynen 12

(1) OuctpubyTepor e [OJKeH fJa I'M TOYUTyBa
yCAOBUTE  TOBpP3aHU Co  AUCTpubylujaTa  Ha
MHBECTUILIMCKYU MIPOU3BOIY, 10 CTEIEH IITO € COO/IBETEH
Y MPOMOPIMOHAEH Ha TPUPOJAaTa HA MHBECTUI[UCKUOT
MPOM3BO/I, UYHBECTUI[MCKATA YCJIyTa U LIeJIHUOT Mas3ap 3a
CeKoj moeiHeYeH TPOU3BO.

) OuctpubyTep, KOj HyAM WM Tpernopavyysa
WHBECTUIIUCKU TPOU3BOAU Of CyOjeKT Koj Hema
omobpeHue 3a BpIIeH-€ WHBECTUIMUCKU YCIAYTU U
aKTUBHOCTH 0f uiieH 5 ctaB (1) o 3aKoHOT, e ZoJHKeH fa
M TOYMTYBa oOfpendoure o4 3akOHOT U Of OBOj
[TpaBUIHUK.

(3) PakoBOCTBOTO Ha JUCTPUOYTEPOT MOpA Jja UMa
edekTHBHA KOHTPOJIA BP3 MOCTANKAaTa 38 yIpaByBatbhe
CO TPOM3BOAM, CO IIeJ f[a Ce YTBPAM OINCEroT Ha
WHBECTUIIMCKY TIPOM3BOAM KOM Ce HyJaT WU Ce
mperopavyyBaaT M yCJAyTUTe IOTO Ce JaBaaT Ha
COOJIBETHHUOT LieJIeH mas3ap.

(4) HuctpubyTepoT e [O/KeH [da BOCIOCTAaBH
COOJIBETHU M@XaHM3MU 3a yIpaByBakbe CO IPOU3BOAOT
co e fa obe30eau mexa IPOU3BOIUTE U YCAYTUTE KOU
MMa Hamepa Jia T¥ MMOHYU WIK TIperopayva ce COrIacHoO
norpebuTe, KapaKTEPUCTMKUTE W  IeIuTe  Ha
YTBPZEHUOT LieJIeH a3ap, U IUlaHWpaHaTa CTpaTeruja 3a
oucTpubyIIMja e ycoraaceHa co KOHKPeTEH I[eJIeH mas3ap.
(5) JucTpubyTepoT, IpH OJIyYyBae 3a OICEroT Ha
MPOM3BO/IM U YCJIYTH LITO TM HYAUW WK Mpernopavysa u
3a IeJIHUOT Masap, e JO/UKeH [a T MPUMeHU CUTe
Mpoleaypu U MepKd co 1eg ga obezbegu gexa e
ycorjiaceH Co VCIOBUTE O 3aKOHOT M Off OBOj
[IpaBUIHUK, BKJy4yBajkM TH M VCIOBUTE KOU Ce
ogHecyBaar Ha  objaByBame, MpoleHKa  Ha
COO/IBETHOCTA, YIIPaByBathe CO CYyIMPOT Ha MHTEPeCH, a
ocobeHO Kora MMa Hamepa [a MOHYAM WIM Tpernopava
HOBM TIPOM3BOAM WM Ja HampaBu TIPOMEHU BO
IaBameTO Ha YCIIYTH.

(6) Distributori, gjaté pércaktimit té tregut
potencial té synuar, duhet té shfrytézojé listén e
njéjté té kategorive qé e pérdor edhe prodhuesi.

Menaxhimi me produkte
pér distributorin
Neni 12

(1) Distributori éshté i obliguar qé t’i respektojé
kushtet lidhur me distribuimin e produkteve té
investimeve, deri né masén e cila éshté pérkatése dhe
proporcionale né natyrén e produktit té investimeve,
shérbimin e investimeve dhe tregun e synuar pér
secilin produkt individual.

2) Distributori, i cili ofron ose rekomandon
produkte té investimeve nga subjekt i cili nuk ka
miratim pér kryerjen e shérbimeve dhe aktiviteteve
té investimeve nga neni 5, paragrafi (1) i Ligjit, éshté i
obliguar qé t'i respektojé dispozitat nga Ligji dhe nga
kjo Rregullore.

3) Udhéheqésia e distributorit duhet té keté
kontroll efektiv mbi procedurén pér menaxhim me
produkte, me qéllim qé té pércaktohet gama e
produkteve té investimeve qé ofrohen ose
rekomandohen dhe shérbimet té cilat jepen né tregun
pérkatés té synuar.

(4) Distributori éshté i obliguar qé té vendos
mekanizma pérkatése pér menaxhim me produktin
me qéllim gé té sigurojé se produktet dhe shérbimet
té cilat ka pér géllim ti ofrojé ose rekomandojé, jané
né pérputhje me nevojat, karakteristikat dhe qéllimet
e tregut té pércaktuar té synuar, dhe strategjia e
planifikuar pér distribuim éshté e harmonizuar me
njé treg konkret té synuar.

(5) Distributori, gjaté vendimmarrjes pér gamén
e produkteve dhe shérbimeve té cilat i ofron ose
rekomandon edhe pér tregun e synuar, éshté i
obliguar qé t’i zbatojé té gjitha procedurat dhe masat
me qéllim qé té sigurohet se éshté i harmonizuar me
kushtet e Ligjit dhe kété Rregullore, pérfshiré edhe
kushtet té cilat i referohen publikimit, vlerésimit té
pérshtatshmérisé, menaxhimit me Kkonflikt té
interesave, dhe né vecanti kur ka pér géllim té ofrojé
ose rekomandojé produkte té reja ose té béjé
ndryshime né dhénien e shérbimeve.



VTBpayBame Ha IeJIHHOT mma3ap
3a guctpubyrepor
Unen 13

(1) HOuctpubyTepoT cekoram e [OOKeH Ja To
YTBPAM LeAHUOT 1a3ap 3a MoeJUHEYEH NHBECTULUCKH
MPOU3BOJI, HE3aBUCHO [aJIM 1[eJIHUOT MMa3ap ro yTBPIauI
MpoU3BeAyBavoT WK cybjextor ox unen 12 cras (2) ox
oBoj IlpaBunHuxk. Kako gen of oBaa MOCTaMNKa,
OUCTPUOYTEPOT € JOJ/DKEeH Aa M UAeHTU(UKYBa CUTE
IPYyNY Ha KAWEHTU YUU TOTpeOM, KapaKTePUCTUKU U
1LIeJIM He Ce YCOIIaCeHH CO IMIPOU3BOAOT UJIH CO YCAYrarTa.
2) OuctpubyTepoT e [JOMKeH COOABEeTHO fa T
YTBPAM M IMPOLEHU OKOJHOCTUTE M IMOTpeduTe Ha
KJIMEHTHTe, Ha KOU MMa HaMepa fia ce poKycHpa 3a Ja
00e30enu mexa MHTepeCUTe HA KJIMEHTHTEe Hema Ja ce
JoBeJaaT BO Ipalllame Iopaju KoMepLujaaHu
MIPUTUCOLY MU IIPUTUCOLIM 33 (PUHAHCUPAHE.

3) HOuctpubyTepoT, Ipyu YIBpAYBamhe Ha LeJHUOT
masap ¥ crpaTtervjara 3a gauctpubyiiuja, ynorpedysa
mojaTony obesbemeHn OJ IPOU3BEAYBAUOT COLIACHO
ayeH 42 craB (4) o 3aKOHOT ¥ TOAATOLM 3a CBOWTE
KJIUEHTH.

(4) HuctpubyTepor e Mo/KeH fia TU NMpe3eMe CUTe
pasyMHU Mepku 3a ga obesbegu gexka ce moOuBaar
COOJBETHM U [JOBEPJUBM IMOJATOLYU 01 CY0jeKTOT of
yjien 12 craB (2) oz 0Boj [IpaBuaHUK, CO 1ie Aa 00e3bequ
JeKa guctpudyliujaTa Ha OBHe IPOM3BOAU € COrJACHO
KapaKkTepUCTUKUTE, LieJUTe U MOTpebuTe Ha I[eTHUOT
masap.

(5) Axo mopgartonuTe of cTas (4) Ha 0BOj UJIeH He ce
OOCTAMHU, OUCTPUOYTEpPOT € HOJKEeH Oa TU Ipe3eme
CUTe pa3syMHU MepKU CO IeJI Ja 'y npubaBy MoAaToIu
01 0BOj Cy0jeKT MK O HETOBUOT 3aCTAIIHHUK.

6) Bo cmucna Ha craB (3) u (4) om oBOj uieH,
npudaTIuBU jaBHO JOCTAIHU IOJATOLM Ce€ CMeTaaT
MOJATOIIMTEe KOM Ce€ jacHM, JAOBEPIMBHU M COCTABEHU
3apajy UCIIOJIHYBakhe Ha PeryjaTopHuTe Oapama.

Pércaktimi i tregut té synuar
pér distributorin
Neni 13

1 Distributori ¢doheré éshté i obliguar qé té
pércaktojé tregun e synuar pér produkt individual té
investimeve, pavarésisht nése tregun e synuar e ka
pércaktuar prodhuesi ose subjekti nga neni 12,
paragrafi (2) i késaj rregulloreje. Si pjesé e késaj
procedure, distributori éshté i obliguar qé ti
identifikojé té gjitha grupet e klientéve, nevojat,
karakteristikat dhe géllimet e té ciléve nuk jané té
harmonizuara me produktin ose me shérbimin.

2) Distributori éshté i obliguar qé né ményré
pérkatése t'i pércaktojé dhe vlerésojé rrethanat dhe
nevojat e klientéve, né té cilat ka pér qéllim té
pérgéndrohet pér t'u siguruar se interesat e klientéve
nuk do té vihen né dyshim pér shkak té presioneve
komerciale ose presioneve pér financim.

3) Distributori, gjaté pércaktimit té tregut té
synuar dhe strategjisé pér distribuim, pérdor té
dhéna té siguruara nga prodhuesi né pajtim me nenin
42, paragrafi (4) i Ligjit dhe té dhénat pér klientét e
vet.

(4) Distributori éshté i obliguar qé t'i ndérmerr té
gjitha masat e arsyeshme pér té siguruar se merren
té dhéna pérkatése dhe konfidenciale nga subjekti
nga neni 12, paragrafi (2) i késaj rregulloreje, me
qéllim qé té sigurohet se distribuimi i kétyre
produkteve éshté né pajtim me karakteristikat,
qéllimet dhe nevojat e tregut té synuar.

(5) Nése té dhénat nga paragrafi (4) i kétij neni
nuk jané té disponueshme, distributori éshté i
obliguar gé ti ndérmerr masat e arsyeshme me
qéllim qé t'i merr té dhénat nga ky subjekt ose nga
pérfagésuesi i tij.

(6) Né kuptim té paragrafit (3) dhe (4) té kétij
neni, té dhéna té pranueshme té disponueshme
publikisht konsiderohen té dhénat té cilat jané té
qarta, konfidenciale dhe té pérbéra me qéllim té
pérmbushjes kérkesave rregullatore.



IIpeucnuryBame Ha MPOU3BOAUTE U NMOCTANKATa 3a
yIpaByBambe CO MPOU3BOguTE 3a AUCTpUbyTepoT
UseH 14

(1) OuctpubyTepoT e [goJKeH pelJoBHO nda ja
MPeUCIUTYBA U a)Kypupa ocTankara 3a ynpaByBaHe CO
MPOU3BOJIOT, €O 1leq gma obe3beau CTAOUIHOCT U
COOZBETHOCT HAa OBaa MOCTAKa 1, JOKOJIKY e IOTpebHo,
Ia rpes3emMe COOABEeTHU MEPKH.

) OuctpubyTepor e [gO/KeH pPefioBHO faa TI'u
MPEeUCITUTYBa UHBECTULIMCKUTE TPOU3BOH IITO TU HY U
WM TIPenopavyyBa, Kako W YCAyruTe LWITO T'M HYAW Ha
pefloBHA OCHOBA, MPU LITO TH 3eMa TMpPeIBUJ CUTe
HAaCTaHM KOM MOYKaT 3HAUMUTENHO Ja BIMjaaT Ha
MOTEHILIMjaTHUOT PU3UK Ha YTBPAEHKOT LieJIeH masap.
3) Bo mocranmkara of craB (2) Ha OBOj 4JeH
HajMaJKy ce TpolLleHyBa [Jaid MPOM3BOAOT WU
yoiyraTa cé yIiuTe ce YCOIJaceHu Cco MoTpebure,
KapaKTepUCTUKUTE U IeJMTe Ha YTBPAEHUOT I[eJIeH

nasap, ¥ Jajd [UJIAaHMpaHATa CTparerdja  3a
aucTpubyLMja ce yIITe e COO/IBeTHA.
(4) OuctpubyTepoT e mOoKeH Ja ro MpeucrnuTyBa

LIeJTHUOT Ia3ap WM ITIOCTAalKaTa 3a YIpaByBaH-e CO
MPOU3BOJIOT aKO MMa CO3HAHMja JleKa e THUOT ma3ap e
HeIpaBUJIHO YTBPAEH 3a HeKOj IPOM3BOJ WJIM YCIyra,
OJTHOCHO 7IeKa TPOU3BOJOT WU yCayraTa moBeke He
oAroBapaaT Ha OKOJHOCTUTE Ha YTBPAEHMOT IllejIeH
nasap, Ha TpuMep, aKo TTPOU3BOJOT CTaHAJ HEJIUKBUEH
WM TOA Ce OOJDKM Ha NMPOMEHUTe Ha Ia3apoT, KOU ce
KapaKTepu3upaaT CO BUCOKA BOJATUITHOCT.

O6Bpcku Ha yHKIHjaTa 3a CAejiemhe
Ha yCOrJIaCeHOCTa CO MPOMUCHTE BO MOCTANKa 3a
yIpaByBame CO MPOU3BOJIN

Ynen 15
(1) OuctpubyTepoT e [OO/KeH [a ja BKAyYH
dyHKOHjaTa 3a caegeme Ha YCOrJaceHoCTa €O

peJeBaHTHUTE TIPOIMMCH BO MOCTAIKaTa 3a yIpaByBame
CO NMPOU3BOAM, HA HAuMH IITO OoBaa (PyHKIKja Ke ro
Cllefi pa3BOjOT U pefoBHO Ke TU TIPOBepyBa
NpoLefypuTe 3a yIpaByBamwe CO MPOU3BOJO0T, CO Liea Ja

Riekzaminimi i produkteve dhe procedura pér
menaxhim me produktet pér distributorin
Neni 14

1 Distributori éshté i obliguar qé rregullisht té
riekzaminojé dhe pérditésojé procedurén pér
menaxhim me produktin, me géllim qé té sigurohet
stabiliteti dhe pérshtatshméria e késaj procedure
dhe, nése éshté e nevojshme, té ndérmerr masa
pérkatése.

) Distributori éshté i obliguar qé rregullisht t’i
riekzaminojé produktet e investimeve qé i ofron ose i
rekomandon, si dhe shérbimet qé i ofron né bazé té
rregullt, gjaté sé cilés i merr parasysh té gjitha
ngjarjet té cilat né ményré té konsiderueshme mund
té ndikojné né rrezikun potencial té tregut té
pércaktuar té synuar.

3) Né procedurén nga paragrafi (2) i kétij neni,
mé sé paku vlerésohet nése produkti ose shérbimi
ende jané té harmonizuar me nevojat, karakteristikat
dhe qéllimet e tregut té pércaktuar té synuar, dhe
nése strategjia e planifikuar pér distribuim ende
éshté pérkatése.

(4) Distributori éshté i obliguar qé té
riekzaminojé tregun e synuar ose procedurén pér
menaxhim me produktin nése ka njohuri se tregu i
synuar éshté pércaktuar né ményré té parregullt pér
ndonjé produkt ose shérbim, respektivisht nése
produkti ose shérbimi tashmé nuk korrespondojné
me rrethanat e tregut té pércaktuar té synuar, pér
shembull, nése produkti éshté béré jolikuid ose kjo ka
té béjé me ndryshimet e tregut, té cilat
karakterizohen me pagéndrueshmeéri té larté.

Detyrime té funksionit pér monitorimin e
harmonizimit me rregullat né proceduré té
menaxhimit me produkte
Neni 15

(1) Distributori éshté i obliguar qé té pérfshijé
funksionin pér monitorim té harmonizimit me
rregullat relevante né procedurén pér menaxhim me
produkte, né ményré qé ky funksion do té monitorojé
zhvillimin dhe rregullisht do ti kontrollojé
procedurat pér menaxhim me produktin, me géllim



To I/I]lEHTI/I(l)I/IKYBa PU3UKOT O HEeMCIIOJHYBdlhe Ha
00BpCKHTE HA AUCTPUOYTEPOT.

2) M3BelTajoT 3a cjeferme Ha yCOrlaceHocTa Co
MPOMUCUTE MOpa [Ja TM COAPKU TOAATOLUTe 3a
MPOM3BOAUTE MITO [OUCTPUOYTEPOT TU HYAUM WIH
nperopavysa 1 3a JaJeHUTe YCIyTu.

3) MHBECTUIIMCKOTO APYIITBO U3BEINTAjOT O] CTAB
(2) na oBOj ueH ro gocraBysa g0 KomucujaTa cornacHo
POKOBHTE YTBPAEHU BO TOJA3aKOHCKUTE aKTH KOH ja
peryaupaar oBaa MaTepuja.

Ipyru o6Bpcku Ha gucTpubyTepoT
Ynen 16

(1) HuctpubyTepor e momkeH aa obezbenu Aeka
pejieBaHTHUTE JIMIIA [MOCeAyBaaT COOJABETHO CTPYYHO
3Haewme IMOTpeOHO 3a fJga TI'M  UAeHTU(DHUKYBaaT
KapaKTepUCTUKUTE U PUULUTE HA MPOU3BOAUTE, KOU
¥Ma HaMepa ia TW HyiY UJIM TIperopava U YCJIYTUTE HITO
M [aBa, Kako W IMOTpeOuTe, KapaKTepUCTUKUTE U
1[eJINTe Ha KOHKPeTEeH IieJieH ma3ap.

2) JOucTpubyTepoT e JOJDKeH Ja My [0CTaBu Ha
MpOM3BeyBAavY0T MMOAATOLM 3a mpojakbaTta, a 10
notpeba ¥ MoAaTOLM 3a U3BEWTAjoT of ujeH 15 cras (3)
oj1 0B0j ITpaBWIHMK, CO 1ieJ1 HETOBO WCIIOJIHYBakke Ha
obBpckuTe 0/ 0B0j [TpaBUTHUK.

3) Axo pasauuyHM ApymTBa copaboTyBaaT BO
mucTpubyLMjaTa Ha MPOU3BOAM WM YCIYTH, KpajHaTa
O/ITOBOPHOCT 3a MCITOJIHYBame Ha OOBPCKUTE IITO Ce
MPOMUIIAHY 33 JUCTPUOYTEPOT ja UMa JUCTPUOYTep Koj
€ BO IMPEKTEeH JI0rOBOPEH OJJHOC CO KJIUeHTOT. [lpyrute
OuCTpuOyTepU BO CUHIIUPOT Cce 0OBp3aHu fia :

a) obe3begar meka pejeBaHTHUTEe WHAMOPMALUHU 33
MPOM3BOJIOT Ce IpeHecyBaaT oOf MMPOU3BeAyBauoT IO
KpajHUOT AUCTPUOYTEP BO CUHIIUPOT;

6) My OBO3MOXKaT Ha IMPOU3BEAYBAYOT, 10 HEroBO
Oapambe, Ja MMa IIPUCTAIl [0 IOoAaTOLUTe 3a Ipogakda
Ha IIpou3BoauTe, CO 1LeJl HeroBo MCIIOJIHYBamk€ Ha
00BpCcKHTE BO 06J1aCTa Ha YIIPaByBakhe CO MPOU3BOIUTE;
B) T IPUMEHYBAAT, JOKOJIKY € BO3MOYKHO, 00BPCKHUTE 3a
Mpou3BeAyBavyoT oOf objacTa Ha yrpaByBame CO
MPOU3BOJUTE BO OJIHOC HA YCJIYTUTE IITO TW HYI 1.

pér té identifikuar rrezikun nga mospérmbushja e
detyrimeve té distributorit.

2) Raporti pér monitorim té harmonizimit me
rregullat duhet t'i pérmbajé té dhénat pér produktet
qé distributori i ofron ose i rekomandon dhe pér
shérbimet e dhéna.

3) Shogéria e investimeve e dorézon raportin
nga paragrafi (2) i kétij neni deri te Komisioni né
pajtim me afatet e pércaktuara né aktet nénligjore té
cilat e rregullojné kété materie.

Detyrimet e tjera té distributorit
Neni 16

(1) Distributori éshté i obliguar qé té sigurojé se
personat relevanté posedojné njohuri pérkatése
profesionale té nevojshme pér ti identifikuar
karakteristikat dhe rreziget e produkteve, té cilat ka
pér qéllim t’i ofrojé ose rekomandojé dhe shérbimet
qé i jep, si edhe nevojat, karakteristikat dhe géllimet
e tregut konkret té synuar.

(2) Distributori éshté i obliguar qé t'i dorézojé
prodhuesit té dhéna pér shitjen, dhe sipas nevojés
edhe té dhéna pér raportin nga neni 15, paragrafi (3) i
késaj rregulloreje, me géllim té pérmbushjes sé tij té
detyrimeve nga kjo Rregullore.

3) Nése shoqéri té ndryshme bashképunojné né
distribuimin e produkteve ose shérbimeve,
pérgjegjésiné pérfundimtare, pér pérmbushjen e
detyrimeve qé jané té pércaktuara pér distributorin, e
ka distributori i cili éshté né marrédhénie té
drejtpérdrejté kontraktuale me klientin.
Distributorét e tjeré né zinxhirin jané té detyruar qé
té:

a)sigurojné se informacionet relevante pér produktin
transferohen nga prodhuesi tek distributori
pérfundimtar né zinxhir;

b) i mundésojné prodhuesit, me kérkesé té tij, té keté
qasje né té dhénat pér shitje té produkteve, me géllim
té pérmbushjes sé tij té detyrimeve nga sfera e
menaxhimit me produktet;

c)izbatojné, pérderisa éshté e mundur, detyrimet pér
prodhuesin nga sfera e menaxhimit me produktet né
raport me shérbimet qé i ofron.



Octanatu ofipea6u
Ynen 17

(1) VenoBuTre 3a mocTankaTa Ha yIpaByBame Co
MHBECTUIIMCKY TPOM3BOAM MPOMUIIAHA BO  OBOj
[IpaBUIHUK Ce NPUMEHYBAaT Ha COOJBETeH U Ha
MpPOMOpPLMOHAJIeH HauuH COIJacHO MpHpojaTa Ha
MHBECTULIMCKUOT  TMPOM3BOJ, WHBECTULIMCKUTE U
MOMOLITHUTE YCJIYTH Y LI THUOT Ta3ap Ha IMPOU3BOJIOT.
2) Kora MHBeCTUI[MCKOTO APYUITBO € UCTOBPEMEHO
NpoKu3BeyBay U AUCTPUOYTEP, YCIOBUTE 3a IOCTANKaTa
Ha yOpaByBawe CO UHBECTULIMCKU TPOU3BOLU
npeABUeHN BO 0BOj IIpaBMIHMK ce MpUMeHyBaaT Ha
COO/IBETEH HAUMH, II0] YCJIOB MUHBECTULUCKOTO JPYIITBO
Zla T'M UCIIOJIHA CUTe OOBPCKM KOM Ce NMPUMeHyBaaT Ha
MPOU3BEIYBAYOT U HA JUCTPUOYTEPOT.

(3) O6BpcKUTe TIOBpP3aHM CO YIpPaByBame CO
MHBECTULIMCKUTE MPOU3BOAM 07 0BOj [IpaBUIHUK, Ha
HUTY e[leH HauuH He TU [OBeJlyBaaT BO Ipallarkbe
apyrure 06BPCKM Ha MHBECTUIIMCKOTO JAPYIITBO BO
BpCKa €O 00jaByBameTo, MPOLeHKaTa Ha COOJBETHOCTA,
uaeHTU(PUKYBAHETO U YIIPABYBAK-ETO CO CYAUPOT HA
UHTEepecd, Kako U ofpefbuTe 3a [JOMOJHUTETHU
CTUMYJIALIMU MPOMUINAHU CO 3aKOHOT U T03aKOHCKUTE
aKTW JOHECeHM BP3 OCHOBA Ha 3aKOHOT.

Ocnobopysaibe of] IpUMeHa
Ha YCJIOBHUTE 3a yIIpaByBambe CO IPOU3BOIH
Ynen 18

JpyImITBOTO HE € MO/KHO Ja TW HMpUMeHyBa
ycaoBuTe of ujieH 1 go unen 17 op oBoj [IpaBUnHUK, ako
MHBECTUIIMCKATa yCayra Koja ja Hyau ce ofHecyBa Ha
OOBp3HMIIM KOM HeMaaT BrpafieHO JpPYr JepuBaTeH
MHCTPYMEHT, OCBeH Kjay3yjaTa 3a OTIOBUKYBame
“make-whole” niu ako buHaHCUCKUTE UHCTPYMEHTH Ce
TPryBaaT CoO WMIM Ce AUCTpUOyHMpaaT HUCKIYYMBO Ha
KBaU(pUKYBaHU HAJIOTOZABAYM.

Dispozita té tjera
Neni 17

1) Kushtet pér procedurén e menaxhimit me
produkte té investimeve té pércaktuara né kété
Rregullore zbatohen né ményré pérkatése dhe
proporcionale né pajtim me natyrén e produktit té
investimeve, shérbimet e investimeve dhe ndihmése
dhe tregun e synuar té produktit.

2) Kur shogéria e investimeve éshté
njékohésisht prodhues dhe distributor, kushtet pér
procedurén e menaxhimit me produktet té
investimeve té parapara né kété Rregullore zbatohen
né ményré pérkatése, nén kusht qé shoqéria e
investimeve ti pérmbush té gjitha detyrimet qé
zbatohen ndaj prodhuesit dhe ndaj distributorit.

3) Detyrimet lidhur me menaxhimin e
produkteve té investimeve nga kjo Rregullore, né
asnjé ményré nuk véné né dyshim detyrimet tjera té
shoqérisé sé investimeve né lidhje me publikimin,
vlerésimin e pérshtatshmérisé, identifikimin dhe
menaxhimin me Kkonfliktin e interesave, si dhe
dispozitat pér stimulime shtesé té pércaktuara me
Ligjin dhe aktet nénligjore té miratuara né bazé té
Ligjit.

Pérjashtim nga zbatimi i kushteve
pér menaxhim me produkte
Neni 18

Shogéria nuk éshté e obliguar qé t’i zbatojé
kushtet nga neni 1 deri né nenin 17 té késaj rregullore,
nése shérbimi i investimeve té cilin e ofron u
referohet obligacioneve té cilat nuk kané
inkorporuar instrument tjetér derivativ, pérvec
klauzolén pér revokim “make-whole” ose nése
instrumentet financiare tregtohen me ose u
distribuohen ekskluzivisht ~ urdhérdhénésve té
kualifikuar.



3ABPUHIHU OAPEJIBA
Ynen 19

OBoj [IpaBUTHUK BJieTyBa BO CHJIa OCMMOT
I€H 071 IeHOT Ha objaByBameTo Bo “Ciay)kOeH BeCHUK Ha
Peny6auka CeBepHa MakegoHuja", a ke ce mpUMMeHyBa
071 IEHOT Ha 3all0YHYBak-e€ Ha TPUMeHaTa Ha 3aKOHOT 3a
(punancucku wuHcTpymMeHTH (“‘CaykbeH BeCHUK Ha
Peny6iuka CeBepna Makegouuja” 6p.66,/2024).

bpoj/Numér 01-626/1
Ckomje/Shkup 04.10.2024 roguna

DISPOZITA PERFUNDIMTARE
Neni 19

Kjo Rregullore hyn né fuqi ditén e teté nga
dita e botimit né Gazetén Zyrtare té Republikés sé
Magqedonisé sé Veriut, dhe do té zbatohet nga dita e
fillimit té zbatimit té Ligjit té Instrumenteve
Financiare (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut” nr. 66/2024).

Komucuja 3a xaptum ofi BpeasocT Ha Pennyonuka Ceepna Makegonuja

Komisioni i Letrave me Vleré i Republikés sé Magedonisé sé Veriut
IIpercegaren/Kryetarja
Mr.Sc. Nora Aliti
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