Bp3 ocHoBa Ha uieH 184 Touka 1) 1 1), a BO BpCKa
co uyied 116 cras 1 of; 3aKOHOT 3a XapTWH OJf BPeIHOCT
(,Cnyxben BecHUK Ha Pemybimka Makegonuja“ Op.
95/2005, 25/2007, 07/2008, 57/2010, 135/2011, 13/2013,
188/2013,43/2014,15/2015,154/2015,192/2015,23/2016 u
83/2018 u ,CnyxbeH Beciuk Ha Pemnybiuka CeBepHa
Maxkegonuja“ 6p. 31/2020 u 288/2021) u Bp3 ocHoBa Ha
yjieH 7 cTaB 4 of 3aKOHOT 3a MHBECTULIMCKHY (DOHIOBH
(CnyxbeH BecHuk Ha Peny0mmka Makemonuja“ 6p. 12/09,
67/10, 24/11, 188/13, 145/15 u 23/16 u ,Cny:k0€H BeCHUK
Ha Penybnuka Cesepna Makegonuja“ 6p.31/20,150/21u
288/21), Komucujara 3a XapTuM OfF BpeJHOCT Ha
Peny6nuka CeBepHa MakesioHuja, Ha cBOjaTa ceHMLIA
oxp>kaHa Ha geH 07.11.2023 roguHa TVl yCBOU CJI@JHUTE

CTAHJIAP]IM

3d HAIUIATyBalb€ Had HAZJOMEeCTOIU U IMPDOBU3UUA

[Toafajku oj mpeMwucaTa fieKa CybjeKTuTe Ha
KOU Ce OJiHeCyBaaT OBUE€ CTAHAap/U, UHTEpecuTe Ha
cBOMTEe KjHeHTH Tpeba fa ru craBaaT Mpej CBOUTE,
Tpeba ga  paboTraT  TPaBHUYHO, YyecHO U
npogecOHaNIHO, BO COTJIACHOCT CO Hajmpobpute
HHTEepecH Ha KJIMeHTUTe W Tpeba [a ce rprwkar 3a
HUBHA pamHompaBHOCT, Komucujara 3a XapTuu of
BPEZHOCT I'M OfIPe/U CIelHUBE CTAHZAPAM:

1. Cexoj HajgomecT, OJHOCHO TIpOBU3Mja 3a
u3BpmeHa yoiyra Bo TapudHukor wmopa [ga e
HYMepPHUUKHU (BO arcoAyTeH M3HOC UM TPOLEHT), jacHO,
L[eJIOCHO W CIOPEeAJNBO MPUKAKaH.

2. HamanyBawe Ha oppefeH HafZoOMecT 3a
MoeIMHEUEH KJIMEHT, HAZABOP Of] MPEABUAEHUTE CO
TapucdHukor, MoKe [ga ce HU3IBPMMU I0J TOYHO
onpeneneHd W jaBHO 00eJofleHeTH OKOJIHOCTH BO
TapucHuKOT, a Bp3 OCHOBA HA COOABETHA OJJIYKA Of
HaJJe)KeH opraH Ha cybjeKkToT

3. 3a cekoja ycayra 3a Koja cybjeKTOT uma
gobmeHo mo3soma 3a pabora, Mopa [mga UMa
nmpejBujleHo0 TapudgHa CTaBKa, OZHOCHO COOJBETHA
npoBusuja Bo TapugpHUKOT.

4. Huty epmeH HafloMeCT, OJJHOCHO TMPOBHU3Hja 3a
U3BpILIEHUTE YCIYTU He cMee fa u3HecyBa O JeHapu
WX A MOTTUKHYBA HeJjiojaJiHa KOHKYpPeHLHja.

Né bazé té nenit 184 pika gj) dhe j), ndérsa né
lidhje me nenin 116 paragrafil i Ligjit pér Letrat me
Vleré (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr.
95/2005, 25/2007, 07/2008, 57/2010, 135/2011, 13 /2013,
188/2013, 43/2014, 15/2015,154/2015, 192/2015, 23 /2016
dhe 83/2018 dhe ,Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut” nr.31/2020 dhe 288/2021) dhe né
bazé té nenit7 paragrafi 4iLigjit pér Fondet Investuese
(“‘Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr.
12/09, 67/10, 24/11, 188/13, 145/15 u 23/16 dhe ,Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Maqgedonisé sé Veriut“ nr.
31/20,150/21 dhe 288/21), Komisionii Letrave me Vleré
i Republikés sé Magedonisé sé Veriutné seancén e vet
té mbajtur mé daté 07.11.2023 i miratoi kéto

STANDARDE

pér arkétimin e kompensimeve dhe komisioneve

Duke u nisur nga premisa se subjektet té ciléve
u referohen kéto standarde, interesat e klientéve té
tyre duhet t'i vendosin pérpara interesave té veta,
duhet té punojné né ményré té drejté, té ndershme
dhe profesionale, né pérputhje me interesat mé té
mira té klientéve dhe duhet té kujdesen pér baraziné
e tyre, Komisioni i Letrave me Vleré i caktoi
standardet né vijim:

1. Cdo kompensim, respektivisht komision pér
shérbimin e kryer né Tariforen duhet té jeté numerik
(né shumé absolute ose pérqgindje), i paragitur né
ményré té qarté, té ploté dhe kompararative.

2. Zvogélimi i njé kompensimi té caktuar pér
klient individual, pértej atyre té parashikuara me
Tariforen, mund té kryhet nén rrethana sakté té
pércaktuara dhe publikisht té shpalosura né
Tariforen, né bazé té njé vendimi pérkatés nga organi
kompetent i subjektit.

3. Pér ¢do shérbim pér té cilin subjekti ka fituar
leje pér puné, duhet té keté té paraparé artikull
tarifor, respektivisht komision pérkatés né
Tariforen.

4. Asnjé kompensim, respektivisht komision
pér shérbimet e kryeranuk mund té jeté O denaré ose
té nxit konkurrencé jolojale.



5. Ha,[[OMeCTOLH/ITe n TIIPpOBU3HNHUTE KOHU Ce
HaIlJIaTyBaaT MOpa Jda 6I/I,E[aT Cpa3dMepHHU, OAHOCHO
COOABeTHH n He AUCKPUMUHATOPCKH 3a ncra
1<aTeropI/I]'a Ha KJIMeHTH.

6. TapudHuxor ce objaByBa Ha WHTEpPHET
crpaHara Ha cyGjeKTOT W e jaBHO [JOCTareH 3a CHUTe
WHBECTUTOPYU BO MPOCTOPUUTE Ha Cy0OjeKTOT.

7. Onmucor Ha TapudHUTE CTAaBKU BO
TapudHukor Mopa ga buge jaceH v HeIBOCMUC/IEH, Ha
HAauMH Pa30HpJIKB 3a MPOCeYeH MHBECTUTOP, OJHOCHO
Ja Oupge emHOCTABEH 3a YUTawke U JieCeH 3a
pasbupame.

OBue craHgapjju ce oOJjHeCyBaaT Ha
cJiefHUBE CcybjexTn:
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OpPOKePCKU KYKH,

baHku co [mo3Boja 3a pabora co
XapTuu o7l BpeaHOCT,
% [IpywTBa 3a

COBETYBame U1

% [OpYIITBA 3a yIPaByBame CO OTBOPEHU
Y 3aTBOPEHU MHBECTULIMCKA (hOHZOBU
npyu BPUIEKETO HA pabotu Ha
yIpaByBame CO CpeicTBa 3a CMeTKa
HA  MHIUBMAyaIeH KJIEHT -

*

X3

*

HNHBECTUIIMOHO

COTNCTBEHUK Ha mopTdonuo u padboru
Ha MHBECTUI[HOHO COBeTyBakbe Ha
KJIMEHTHU BO COTJIACHOCT CO 3aKOH.

Ce mpemnopauyyBa HaBejeHuUTe Cy0jeKTH ma ru
ypegatr couTe  TapudgHHIM  COTJTacHO  OBUe
cTaHgapau 3akjyuHo co 31.12.2023 ropuHa.

OBPA3JIOKEHUE

CormacHo uneH 184 on 3aKOHOT 3a XapTUU Of
BpeaHocT, (pyHKUuu Ha KomucujaTta 3a XapTuu Of
BPeIHOCT Ce [a OApeayBa CTaHZapau  Ha
KOHKYpeHIIHja Mery YUeCHUIUTe Ha TMa3apoT Ha
XapTHUM O] BPeIHOCT M [1a Cé IPUIKH 34 3aKOHUT, yece H
U TPaHCTIAPEeHTEeH IMa3ap Ha XapTHUH O]l BpeJHOCT.

5. Kompensimet dhe Kkomisionet té cilat
arkétohen duhet té jené proporcionale, respektivisht
pérkatése dhe jodiskriminuese pér té njéjtén
kategori té klientéve.

6. Tariforja publikohet né fagen e internetit té
subjektit dhe éshté publikisht i aksesueshém pér té
gjithé investitorét né hapésirat e subjektit.

7. Pérshkrimi i artikujve tarifor né Tariforen
duhet té jeté i qarté dhe injétrajtshém, né ményré té
kuptueshme  pér njé  investitor mesatar,
respektivisht té jeté i thjeshté pér lexim dhe
lehtésisht i kuptueshém.

Kéto standarde u referohen subjekteve né

vijim:

% Shtépive té brokerimit,

» Bankave me leje pér puné me letra
me vleré,

% Shogérive  pér  késhillim  pér
investime dhe

% Shogérive Administruese té Fondeve
té Hapura dhe té Mbyllura té
Investimeve  gjaté kryerjes sé
punéve té menaxhimit me asetet pér
llogari té njé klienti individual -
pronar i portofolit dhe punéve té
késhillimit pér investime klientéve,
né pérputhje me ligj.

Rekomandohet gé subjektet e lartpérmendura t’i
rregullojné Tariforet e tyre né pérputhje me kéto
standarde pérfundimisht me daté 31.12.2023.

ARSYETIM

Né pérputhje me nenin 184 té Ligjit pér Letrat
me Vleré, funksione té Komisionit té Letrave me
Vleré jané pércaktimi istandardeve té konkurrencés
ndérmjet pjesémarrésve né tregun e letrave me vleré
dhe kujdesi pér njé treg ligjor, té ndershém dhe
transparent té letrave me vleré.



UctoBpemeHo, cornacHo uwieH 116 cras 1 opm
3aKOHOT 3a XapTHUH Of BPeIHOCT, OpoKepcKkaTa KyKa,
OJHOCHO baHKaTa co J03Boja 3a pabora co XxapTUM Of,
BpeAHOCT e JO/DKHA [a M3BpIiM objaByBame Ha
yeayrure ¥ TapudHHUKOT, OZHOCHO, BO CUTe
IPOCTOPUM Kajie I[mTO paboTM CO KIMeHTH Ja
OBO3MO)KH YBM] BO OIIITUTE YCAOBH 3apaboTere U BO
TapudHUKOT Ha yCAYrUTe CO XapTUUTE Of BPeJHOCT.

Wmajku mipepBusi gaeka TMpu  CIpoBefieHa
aHaju3a Ha IOCTOjHMTe Tapu(HUIM Ha CyOjeKTuTe
noJ Haz3op Ha Komucwjara 3a XxapTUM Of BPeIHOCT
fellle KOHCTATHPAHO [deKAa HEKOU Of HUB He
HaIJIaTyBaaT OfipefleHd HaJOMeCTOLU W MPOBU3UK 34
yCAyTUTe 3a KO MMaaT BOOMEeHO J03B0JIa, Ia OTTAMY
camuTe TapudHULKX He Cce MelyceOHO JIeCHO
CropenjiuBM, JeKa 3a ofpeleHd KJIHEHTH Ce
HamjaaryBaaT HajOMECTOLM, OFHOCHO INPOBU3UU KOHU
HEe ce jacHO YyTBpAeHH BO TapuU(HHUKOT,Ce jaBH
norpebaTa o moHeCyBam-€ HA CTAaHIAOM KOM Ke ja
orncdarar oBaa npobieMaTHKa.

WcroBpemeHo, u corjlacHo ujieH 7 cras (4) o
3aKOHOT 3a MHBECTULMCKY (OHAOBH, 3a paboTuTe Ha
yOopaByBalke  CO  CpeiacTBa 3a  CMeTKa  Ha
UHAVBUAYaJIeH  KJAWEHT KOM  JPYWTBOTO  3a
yIpaByBale TIM BPIIA BpP3 OCHOBA Ha [OTOBOP CO
VHAVWBUAYATHUOT KJIWEHT, KOj Mery Jpyroto COApKHU
u oapeabu 3a BHCMHATA Ha HaJOMECTOKOT 3a
BpIIeHeTO Ha paboTu Ha yIpaByBal-e CO CpeAcTBaTa
3d CMeTKa Ha MHAWBUAYAJTHHUOT KJIMEHT W HAYMH Ha
[pecMeTyBame Ha UCTHOT.

Co oBue crangapau KoMucujata 3a XxapThH O]
BPeJIHOCT OUeKyBa fa ce 0be3bequ morojgemMa 3amTuTa
Ha NHTepecure Ha KIUeHTUTe npexKy
HMIUIEMEHTHpPalke Ha cTaHgapauTe Bo TapudHUiuTe
Ha HaBeJeHHUTe CYOjeKTH.

OBue craHgapau Ke ce objaBaT HAa UHTEpPHET
crpaHara Ha Komucujata 3a XapTHM Of BPeJHOCT.

Bbpoj/ Nr. 08-600/1
Ckomje/Shkup, 08.11.2023

Njékohésisht, né pérputhje me nenin 116
paragrafi 1 i Ligjit pér Letrat me Vlerg, Shtépia e
brokerimit, respektivisht Banka me leje pér puné me
letra me vleré ka pér obligim qé té kryejé publikim té
shérbimeve dhe Tarifores, respektivisht né té gjitha
hapésirat ku punon me klienté té mundésojé
pikéqasje né kushtet e pérgjithshme pér puné dhe né
Tariforen e shérbimeve me letrat me vleré.

Duke pasur parasysh se gjaté analizés sé
zbatuar ndaj Tariforeve ekzistuese té subjekteve nén
mbikéqyrje té Komisionit té Letrave me Vleré u
konstatua se disa prej tyre nuk arkétojné
kompensime dhe komisione té caktuara pér
shérbimet pér té cilat kané fituar leje, dhe nga aty vet
Tariforet ndérmjet veti nuk jané lehté komparative,
se pér klienté té caktuar arkétohen kompensime,
respektivisht komisione té cilat nuk jané garté té
pércaktuara né Tariforen, u paraqit nevoja pér
sjelljen e standardeve té cilat do e pérfshijné kété
problematiké.

Njékohésisht, dhe né pérputhje me nenin 7
paragrafi (4) i Ligjit pér Fondet Investuese, pér punét
e menaxhimit me asete pér llogari té njé klienti
individual té cilat Shogéria Administruese ikryen né
bazé té kontratés me klientin individual, e cila ndér
té tjera pérmban edhe dispozita pér lartésiné e
kompensimit pér kryerjen e punéve té menaxhimit
me asetet pér llogari té klientit individual dhe
ményrés sé pérllogaritjes sé té njéjtit.

Me kéto standarde, Komisioni i Letrave me
Vleré pret gé té sigurojé mbrojtje mé té madhe té
interesave té klientéve pérmes implementimit té
standardeve né Tariforet e subjekteve né fjalé.

Kéto standarde do té publikohen né fagen e
internetit té Komisionit té Letrave me Vleré.

Komucwuja 3a xaptun op BpegHocT Ha Penybnuka CeBepHa MakemoHuja
Komisioni i Letrave me Vleré i Republikés sé Maqedonisé sé Veriut
Ipercemaren/Kryetar
Mr.Sc. Nora Aliti
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