Bp3 ocHoBa Ha umeHoBuTe 427 cras (1) u 438
anuHeja 9), a Bo Bpcka co wieH 81 cras (6) ox 3aKOHOT
3a puHaHCcucKyu uHCTpyMeHTH (“‘Ciy)kOeH BeCHMK Ha
Peny6nuka CesepHa Makenonunja” 6poj 66/2024 u
6p0j 188/2025), KomucujaTa 3a XapTUU O] BPeJHOCT Ha
Peny6nuka CeBepHa MaxkenoHuja Ha CcegHMIIATA
oxp>kaHa Ha 24.09.2025 roguHa ro foHece CIeHUOT

NMPABUJTHUK!

3a YyTBpAYBame KPUTEPUYMH 32 MaJIU HEMMApUYHU
CTUMYJIAaIIUY U 33 CTUMYJIALlUU Ha
MHBECTULIUCKOTO JPYUITBO

Ysnen 1

(1) Co TllpaBWJIHMKOT 33 YTBPAYBake HA
KPUTEPUYMH 3a Maju HelMapuyHM CTUMYJIALMU U 3a
CTUMYJIALIMM HA WMHBECTULMCKOTO [PYIITBO (BO
MOHATAMOIIHUOT TeKCT: [IpaBUIHUK) TOAeTaNHO Ce
MPONUINYBaaT KPUTEPUYMHUTE 3a YTBPAyBaibe Ha
CTUMYJIALMY Ha UHBECTUI[UCKOTO APYUITBO, HAUMHOT
Y POKOBUTE 3a BOZIEHHe HA eBUZIeHI[1ja U U3BECTYBathe
Ha KJIMEHTHUTE 38 CTUMYJIALMUTE, MaJTUTe HeMTapUIHU
CTUMyJIAllMM KOM Ce CMeTaaT 3a CTUMYJIAlMU BO
cmucia Ha wied 79 cras (1) o 3axkoHoT 3a
(buHaHCcHMCcKM UWHCTpyMeHTH (BO MOHATAMOIIHUOT
TeKCT: 3aKOH), KaKo M 0OBPCKUTE 3a MoCTanyBarmbe Ha
MHBECTUIIMCKOTO APYIITBO MOBP3aHO CO YTBPAYBaH-€
Ha MpPeCMeTKHUTe 33 MHBECTULIMCKO HCTPa)KyBame U
BOJIeH-€ Ha CMeTKUTE 3a MIakame 32 UCTParkyBame.

(2) Bo cmucna Ha o0Boj IIpaBUIHUK U
3aKOHOT, 3a CTUMYJALMK Ce CMeTaaT HaJoMeCTOLH,
MPOBM3UH, MMAPUYHA U HEMapu4Ha KOPUCT MOBP3aHU
CO IaBam-e€ Ha MHBECTUI[UCKUTE YCIYTU U aKTUBHOCTH
M TIOMOIIHM VYCIyTM 3a KIWeHTH, a4 KOH
MHBECTUIIMCKOTO APYIITBO TM JaBa WIKM IIpUMa Off
CTpaHa Ha TPeTo JIWIle WJIH JIULE KOe IeTyBa 3a CMeTKa

Ha TPETOTO JHULe.

Né bazé té neneve 427, paragrafit (1) dhe
438 nénparagrafi 9), né lidhje me nenin 81,
paragrafin (6) té& Ligjit té Instrumenteve
Financiare (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magqedonisé sé Veriut” numér 66/2024 dhe numér
188/2025), Komisioni i Letrave me Vleré i
Republikés sé Magedonisé sé Veriut né seancén e
mbajtur mé daté 24.09.2025 miratoi kété

RREGULLORE?

mbi pércaktimin e kritereve pér stimulime té
vogla jomonetare dhe pér stimulimet e
shoqérisé investuese

Neni 1

(1) Rregullorja mbi pércaktimin e
kritereve pér stimulimet e vogla jomonetare dhe
pér stimulimet e shogérisé té investimeve (né
tekstin e métejmé: Rregullore) pérshkruan mé
hollésisht kriteret pér pércaktimin e stimulimeve
té shoqérisé té investimeve, ményrén dhe afatet
pér mbajtjen e evidencés dhe raportimin mbi
stimulimet tek klientét, stimulimet e vogla
jomenetare qé konsiderohen stimulime sipas
kuptimit té nenit 79, paragrafit (1) té Ligjit té
Instrumenteve Financiare (né tekstin e métejmé:
Ligji), si dhe detyrimet pér veprimin e shoqérisé té
investimeve lidhur me  pércaktimin e
pérllogaritjeve pér hulumtime investuese dhe
mbajtjen e llogarive pér pagesén e hulumtimit.

(2) Né kuptim té késaj Rregulloreje
dhe Ligjit, si stimulime konsiderohen
kompensimet, provizionet, pérfitimet monetare
dhe jomonetare qé& lidhen me ofrimin e
shérbimeve dhe aktiviteteve té investimit dhe
shérbimeve ndihmése pér klientét, té cilat
shogéria e investimeve i jep ose pranon nga njé
palé e treté ose person qé vepron pér llogari té
palés sé treté.

! Bo opoj [TpaBHIHKK ce UMIIIeMeHTUpaHu ofpeabute of unen 50 u 51 of Jenernpanara Perynatusa 565/2017 na Komucujara og 25 anpun 2016

roAuHa 3a ZOTOJMHYBamwe Ha Jupekrusara 2014/65/EY na EBponckuor mapiamenT 1 Ha COBETOT 3a OpraHM3auuCcKu 6apama u paboTHU YCI0BU
3a UHBECTULMCKY (PUPMU U Ae bUHUpPaHU U3pas3u 3a ueaute Ha taa gupekTusa CELEX 6p.32017R0565

2 Né kéteé Rregullore zbatohen dispozitat nga neni 50 dhe 51 té Rregullativés sé Deleguar té Komisionit 565/2017 té 25 prillit 2016 gé plotéson
Direktivén 2014/65/BE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit mbi kérkesat organizative dhe kushtet e punés pér firmat investuese dhe termet

e pérkufizuara pér géllimet e késaj Direktive CELEX nr.32017R0565



KpI/ITepI/IYMI/I 3a ONpaBJlaHOCT 34 HAIIJIATA HA
CTUMYyNIallu

Ynen 2

(1) VHBECTHIIMCKOTO  OPYIITBO  MOXKe
ompaBfaHO Ja HamwiaTd (MM TPUMH)  Of
OUCTPUOYTEPOT  HAZOMECTOLM, IPOBU3UU WU
HeMapuYHU KOPUCTH KaKO CTUMYJIAlMK BO CMKCJIA Ha
usieH 79 cras (1) o 3aKOHOT KOTa Ha KJIUEHTOT Ke My
ce TMOHYAUW WM [ajie NOMOJHWTeJIHa YyCJIyra WiIn
ycayra oj MOBUCOKO HUBO, IIpU WITO Toa Tpeba ma e
MPOIMOPI[MOHATHO HAa HUBOTO HA CTUMYJIalKjaTa, IITO
MHBECTUCKOTO APYIITBO € JOJKHO [a To JOKaKe.

(2) Vc10BOT 3a MPOIMOPIMOHATHOCT Off
cras (1) og oBoj wieH Ha gobueHaTa cTumyaanuja, ke
6ue onpaBgaH JOKOJKY € UCIOIHeTO CJIeIHOTO:

1. ycjayraTa 3a WHBECTUIIMOHO
COBeTyBame Ha He3aBUCHA OCHOBA Koja ce Hyau Ha
KJIMeHTOT BKJIy4yBa IIMPOK PACIIOH Ha (PMHAHCHUCKU
MHCTPYMEHTH KOM Ce COOABETHM M JOCTallHU 3a
KJIMeHTUTE, 0J, KOM OfipeieH Opoj ce MHCTPYMEeHTH Ha
TPpeTu TpoU3BeAyBaud, KOM HE Ce CaMoTO
MHBECTULIMCKO APYIITBO MM 0f CybOjeKTH CO KO e
TeCHO MOBP3aHO MHBECTULIMCKOTO APYIITBO MU He ce
IOpYTU Cy0jeKTU CO KOU MHBECTULIMCKOTO APYIITBO e
TeCHO IOBP3aHO WJIW HMa 6)'II/ICI(I/I IIpaBHU MU
€KOHOMCKM BPCKM KaKO IITO C€ JOrOBOPHM OJHOCH
Kou OM TpeTcTaByBajie PU3UK 3a HApyLUIyBame Ha
HEe3aBUCHOCTA Ha JaJeHUOT COBET (COrJacHo ujeH 42
on 3akoHoT M IIpaBMIHMKOT 3a YTBpAyBame Ha
noceOHU OpPraHM3alUCKU YCIOBU 32 MHBECTHUIIMCKO
OPYIITBO TIpU Kpeupame WA CO3[JaBame Ha
MHBECTUIMCKA TPOU3BOAY U HUBHA IUCTpUOyLMja)
KOM He Ce TeCHO IOBP3aHU CO WHBECTUI[UCKOTO
OPYILITBO;

2. ycayrata  3a MHBECTHUI[MOHO
COBETYBak-e Ha He3aBMCHA OCHOBA Ce HYAU Ha KJIUEeHT
CO UCIIOJIHYBame Ha yCI0BUTe off wieH 79 cras (1) of
3aKOHOT;

3. Ha KJUEeHTOT M0 KOHKYPeHTHa lieHa My
ce OBO3MOXKYBa IpPHUCTAIl CO IIMPOK CIEKTap Ha
(pUHAHCUCKY  MHCTPYMEHTH 3a KOM  MOCTOU
BEPOjaTHOCT AeKa r'M UCIIOJIHYBaaT HeroBuTe noTpedu,
BKJIYUUTEJIHO U OfipefieH OpOj ce MHCTPYMEHTHU Ha
TPeTH IPOU3BeJyBauM (COrIacHo 4ieH 42 oy 3aK0HOT)
KOM He ce TeCHO IIOBP3aHU CO WHBECTUIIUCKOTO
OPYLITBO, 3a€JHO CO ajJaTKUTe KOM Ha ycayrara u
IaBaaT JojJaJeHa BpeJHOCT, KaKo IITO Ce:

Kritere té arsyeshmérisé pér pagesén e
stimulimeve

Neni 2

(1) Shogéria e investimeve né ményré
té arsyeshme mund té arkétojé (ose pranojé) nga
distributori kompensime, provizione ose pérfitime
jomonetare si stimulime né kuptim té nenit 79,
paragrafit (1) té Ligjit kur klientit do t'i ofrohet ose
jepet shérbim shtesé ose shérbim i nivelit mé té
larté, gjaté sé cilés kjo duhet té jeté proporcionale
me nivelin e stimulimeve, qé shoqéria e
investimeve éshté e obliguar ta déshmojeé.

2) Kushti pér proporcionalitet nga
paragrafi (1) i kétij neni, pér stimulimin e fituar, do
té jeté i arsyetuar nése pérmbushet, si vijon:

1. shérbimi i  késhillimit  pér
investime né ményré té pavarur qé i ofrohet
klientit pérfshin njé gamé té gjeré té
instrumenteve financiare qé jané té pérshtatshme
dhe té disponueshme pér klientét, njé numeér i
caktuar i té cilave jané instrumente té prodhuesve
té treté, té cilét nuk jané veté Shogéria investuese,
ose nga subjekte me té cilat shogéria e investimeve
éshté e lidhur ngushté, ose nuk jané subjekte té
tjera me té cilat shogéria e investimeve éshté e
lidhur ngushté ose ka lidhje té ngushta ligjore ose
ekonomike, si¢ jané marrédhéniet kontraktuale qé
do té pérbénin rrezik pér shkeljen e pavarésisé sé
késhillave té ofruara (né pérputhje me nenin 42 té
Ligjit dhe Rregullores pér pércaktimin e kushteve
té vecanta organizative pér shogéri té investimeve
gjaté krijimit té produkteve té investimit dhe
shpérndarjes sé tyre) qé nuk jané té lidhura
ngushté me shogériné e investimeve;

2. shérbimi i  késhillimit  pér
investime né ményré té pavarur i ofrohet njé
klienti duke pérmbushur kushtet e pércaktuara né
nenin 79, paragrafin (1) té Ligjit;

3. klientit i ofrohet gasje me ¢mim
konkurrues né njé gamé té gjeré instrumentesh
financiare qé ka té ngjaré té pérmbushin nevojat e
tij, pérfshiré edhe njé numér té caktuar
instrumentesh té prodhuesve té treté (né pérputhje
me nenin 42 té Ligjit) qé nuk jané té lidhura
ngushté me shogériné investuese, sé bashku me
veglat qé i shtojné vleré shérbimit, sic jané:


https://www.sec.gov.mk/Files/Attachments/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D0%BB%D0%BD%D0%B8%D0%BA%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%83%D1%82%D0%B2%D1%80%D0%B4%D1%83%D0%B2%D0%B0%D1%9A%D0%B5%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%B5%D0%B1%D0%BD%D0%B8%20%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%B8%20%D1%83%D1%81%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B8%20%D0%B7%D0%B0%20%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%BE%20%D0%B4%D1%80%D1%83%D1%88%D1%82%D0%B2%D0%BE.pdf
https://www.sec.gov.mk/Files/Attachments/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D0%BB%D0%BD%D0%B8%D0%BA%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%83%D1%82%D0%B2%D1%80%D0%B4%D1%83%D0%B2%D0%B0%D1%9A%D0%B5%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%B5%D0%B1%D0%BD%D0%B8%20%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%B8%20%D1%83%D1%81%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B8%20%D0%B7%D0%B0%20%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%BE%20%D0%B4%D1%80%D1%83%D1%88%D1%82%D0%B2%D0%BE.pdf
https://www.sec.gov.mk/Files/Attachments/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D0%BB%D0%BD%D0%B8%D0%BA%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%83%D1%82%D0%B2%D1%80%D0%B4%D1%83%D0%B2%D0%B0%D1%9A%D0%B5%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%B5%D0%B1%D0%BD%D0%B8%20%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%B8%20%D1%83%D1%81%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B8%20%D0%B7%D0%B0%20%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%BE%20%D0%B4%D1%80%D1%83%D1%88%D1%82%D0%B2%D0%BE.pdf
https://www.sec.gov.mk/Files/Attachments/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D0%BB%D0%BD%D0%B8%D0%BA%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%83%D1%82%D0%B2%D1%80%D0%B4%D1%83%D0%B2%D0%B0%D1%9A%D0%B5%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%B5%D0%B1%D0%BD%D0%B8%20%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%B8%20%D1%83%D1%81%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B8%20%D0%B7%D0%B0%20%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%86%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%BE%20%D0%B4%D1%80%D1%83%D1%88%D1%82%D0%B2%D0%BE.pdf

a. anaTtkM 3a 00jeKTMBEH IIpMKa3 Ha
MOJAaTONM KOW Ha KIHEHTOT Ke MYy
0BO3MOXKAT [Ja /[OHece OJjJayKa 3a
BJIO)KYBAe WIN Ja TO CJIeId, MOoJleupa
WIM IO IpWIarogyd  paclIoHOT Ha
(PMHAHCUCKNU HWHCTPYMEHTH BO KOU TH
BJIOYKUJI CBOUTE CPeICTBA U

0. DOTMOJHUTENHU PeJOBHU U3BENITau 3a

pesyirarure, TPOLIOLATE u
HaJOMeCTOI[UTE MOBp3aHU co
(bMHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTH.

(3) CorsyacHo uneH 79 cTaB (4) o1 3aKoHOT,

WHBECTHUIIMCKOTO AIPYIITBO I'O U3BECTYBA KJIMEHTOT 3a
MeXaHM3MHUTe 3a IIPeHOC Ha HaJOMeCTOIUTe,
TPOBU3UNUTE, MApUYHATA WJIX HellapuyHaTa KOPUCT Ha
KJINEHTOT, & KOU Ce TPUMEHU BO BPCKa CO AaBabeTo Ha
WHBECTUIIMCKUTE WJIN Ha MIOMOIITHUTE YCAYTH, 3a IITO
BOJIM UHTEPHA eBUIeHIIA]ja.
(4) MHBeCTUIIMCKOTO APYIITBO € A0KHO
Ia JOKa)ke feKa [OMOJHUTEeTHUTe CTUMYJIAlUU ce
HaMeHeTH 3a ToJo0pyBame Ha KBaJIMTETOT Ha
ycayraTa Koja ce HyM Ha KJIUeHTOT, OMHOCHO JleKa ce
HCTIOJTHETH YCJIOBUTE 01 UjieH 79 o1, 3aKOHOT, IpH LITO
WHBECTHUIIMCKOTO IPYIITBO € AOJKHO:
1. 1a Boau eBUAeHI[Mja coriacHo cras (3) ox
OBOj WJieH,
2. CO UHTepHaTa eBUjAeHIIWja off Touka 1 of
0BOj cTaB, Tpeba ma ce U3rOTBYBA U
obpa3yiookeHMe 3a TOa KaKo CUTe
HAJJOMEeCTOLIM, TIPOBU3MK W HeMapu4IHU
KODHUCTH Kou WHBECTUI[MCKOTO
IPYIITBO TYM TPUMHUJIO BjAWjaaT Ha
momobpyBame Ha KBaJIMTETOT Ha yCayrarta
KOja ce HYAM Ha KJIWEHTOT BO CMMCJIA HA
OBOj YJIEeH H,
3. ma BogM eBHAEHIIMja KOM MeEpKH Cce
Mpe3eMaar 3a Jia He ce HapyInu oOBpcKaTa
Ha JPYIITBOTO [a TIOCTalmyBa 4ecHOo,
MpaBeHO BO COTJIAaCHOCT CO IMpaBuUjiaTa Ha
npodecujaTa M BO  COTJACHOCT  CO
HajmobpuUTe HHTEepeCcH Ha KIIMeHTHUTe.

N3BecTyBame Ha KIMEHTOT 3a JOOMEHH WU
JlaJleHU CTUMYJIaliuu

Ysnen 3

(1) Bo Bpcka co cekoja pobueHa wWiIn
JajeHa CTUMYyJIaluja, WHBECTUIUCKOTO APYIITBO e
OOJDKHO Tpej [a ja TOHYAM pejieBaHTHATa
MHBECTULIMCKA VI IIOMOIIHA YCIyTa, Ha KJIMeHTOT fa
My o6e36enu OJATOK 3a MpegMeTHaTa CTUMYJIaluja
BO COIJIACHOCT CO 4WiIeH 75 of 3aKOHOT, OJHOCHO

a. Vegla pér pasqyrim objektiv té té
dhénave qé do t'i mundésojné klientit
té marré vendim pér investim ose té
monitorojé, modelojé ose rregullojé
diapazonin e instrumenteve financiare
né té cilat ka investuar fondet e veta

dhe
b. raporte té rregullta shtesé pér
rezultatet, shpenzimet dhe

kompensimet qé lidhen me
instrumentet financiare.

(3) Né pérputhje me nenin 79,
paragrafin (4) té Ligjit, shogéria e investimeve
duhet ta njoftojé klientin rreth mekanizmave pér
transferimin e kompensimeve, provizioneve,
pérfitimeve monetare ose jomonetare, té cilat jané
pranuar lidhur me ofrimin e shérbimeve té
investimit ose shérbimeve ndihmése, pér té cilat
mban evidencé té brendshme.

(4) Shoqgéria e investimeve éshté e
obliguar té déshmojé se stimulimet shtesé kané
pér qéllim pérmirésimin e cilésisé sé shérbimit qé i
ofrohet klientit, respektivisht se jané pérmbushur
kushtet e pércaktuara né nenin 79 té Ligjit, me ané
té té cilave Shogéria investuese éshté e obliguar:

1. té mbajé evidencé né pérputhje me
paragrafin (3) té kétij neni,

2. me evidencén e brendshme nga pikale
kétij paragrafi, duhet té pérgatitet
edhe arsyetim se si té gjitha
kompensimet, provizionet dhe
pérfitimet jomonetare té pranuara nga
shogéria e investimeve, ndikojné né
pérmirésimin e cilésisé sé shérbimit qé
i ofrohet klientit sipas kuptimit té kétij
neni dhe,

3. té mbajé evidencé pér masat e
ndérmarra né ményré qé té mos shkelet
detyrimi i Shoqérisé pér té vepruar me
ndershméri dhe drejtési, né pérputhje
me rregullat e profesionit dhe né
pérputhje me interesat mé té mira té
klientéve.

Njoftimi i klientit mbi stimulimet e pranuara
ose té ofruara

Neni 3

1) Pér ¢cdo stimulim té pranuar ose té
dhéng, shogéria e investimeve éshté e obliguar qé
para se té ofrojé shérbimin pérkatés té investimit
ose até ndihmés, ti sigurojé klientit informacion



cornacHo [IpaBunHUKOT 3a hopmara ¥ COApIKUHATA
Ha wuHdoOpMAIMUTe KOM MM Ce [OCTaByBaaT Ha
KJIMeHTUTE U Ha NOTeHLWjaJTHUTe KINeHTH.

2) MHBEeCTUIIMCKOTO APYIITBO € JOKHO
CO cUTe CTUMYJIALMK (HeMapuyHW KOPUCTU) KOU T'M
oamo  WIM  TPUMUJIO  BO BpcKa €O JajieHa
WHBECTUIIMCKA yCAyra Ha KJIWeHT, Moce6Ho pga
obe30emn ¥ TMOJATOK KOj Ke T0 MCKa)ke CO IeHa,
OJHOCHO BPeJHOCT Ha Taa CTUMYyJaluja (HemapudHa
KopucT). BoeiHo, MauTe HeMAPpUYHKU CTYMYJIAliuu O
yjieH 4 ox oBoj [IpaBUIHUK MOYKe [1a ce MPUKaXKaT U
reHepUYKH,/ BOOIIIITEHO.

(3) Bo ciyyaj MHBECTUIIMCKOTO APYIITBO
Ila He e BO MOJKHOCT OoJHarpe (ex ante) ma ro yTBpau
M3HOCOT Ha CTUMYJIallMjaTa Koja Ke Ouge njaaTeHa uin
MPUMEHA, T1a BO COTJIACHOCT CO CTaB (4) 01 0BOj 4JIeH,
Ha KJIMEHTOT HaMecTo The WH(GOpManuu Aa My
obe3bemy IMoOmaTOLM 3a MeETOAOJIOrMjaTa Koja e
KOpHMCTEHA 3a I[pecMeTKa Ha M3HOCOT Ha
OOIMOJIHUTEIHUTE  CTUMYJIALMK, OO/DKHO €  II0
uU3BpIIeHaTa ycayra (ex-post) Ha KJIMEHTOT Ja My
obe30eaM MOAATOLM 32 TOYHUOT U3HOC KOj € IpUMeH
WJIM TIJIaTeH, OHOCHO LIeHaTa MW BpeJHOCTa 10 Koja
cTUMYyJIalMjaTa e JajieHa Uid CTeKHaTa.

(4) JOKOIKY MHBECTULMCKOTO IPYIITBO
NpUMHU WIM JaBa [JOMOJHUTEIHN CTHMYJIAlUUA BO
BPCKa CO MHBECTUIMCKUTE YCJIYTM KOU TW HYAM Ha
KJIMeHTHUTe, KIMEeHTOT Ha KOj ce oJjHecyBa ycayrara u
3a Koja ce MpMMa MJIM JlaBa TeKOBHATa CTUMYJIalKja,
IOJDKHO € TOj KJIMeHT HajMaJIKy e JHall TOJUIIHO A IO
M3BECTH 3a peajHUOT WM3HOC Ha JaZieHuTe WK
NPUMEHUTEe [OIMOJHUTEeIHM CTUMyJdaluud. BoegHo,
MaJiiTe HemapuyHu CTYMyJaliuu Off ujieH 4 o oBoj
[IpaBWJIHMK MOJKe [a Ce IpHMKa)kaT ¥ TeHepUdKu/
BOOIIIITEHO.

(5) IoKoKyY cornacHo 4ieH 81 craBoBute
(2) m (3) og 3aKOHOT, MHBECTUI[MCKOTO IPYIITBO
MPUMEHUTEe CTUMYJIAlMHU BO L[eJIOCT MY TU IIPeHesI0 Ha
KJIMEHTOT, 38 MCTOTO MOpa [a r'o M3BECTH CaMHUOT
KJIMeHT.

(6) M3BecTyBameTo 3a JOMOIHUTETHUTE
CTUMYJAllMM BO COTLJIACHOCT CO OBOj YjeH Of
[TpaBUIHMUKOT MOJKe la My Ce IOCTaBM Ha KJIMEHTOT
moceOHO WMJIM BO paMKM Ha [IPyr M3BeINTaj KOoj
MHBECTUIMCKOTO [IPYIITBO € BO 0OBPCKAa Za My IO
IOCTaBU Ha KJIMEHTOT.

(7) O6BpckaTa 3a WU3BECTYBAaHm-ETO Ha
KJIMEeHTUTe COrJaCHO OBOj WwieH of I[IpaBUIHUKOT
MHBECTUIIMCKOTO APYIITBO MOJKe Ja ja MpeHece Ha
TPEeTO JMIe BO COIJIaCHOCT CO ofipenduTe of 4ieH 38
0/ 3aKOHOT M COOJIBETHUOT TPABUIIHUK.

lidhur me stimulimet né fjalé, né pérputhje me
nenin 75 té Ligjit, respektivisht né pérputhje me
Rregulloren mbi formén dhe pérmbajtjen e
informacioneve qé u dorézohen klientéve dhe
klientéve potencialé.

(2) Shogéria e investimeve éshté e
obliguar qé me té gjitha stimulimet (pérfitimet
jomonetare) qé i ka dhéné ose pranuar lidhur me
shérbimin e investimit té ofruar klientit, né vecanti
té sigurojé edhe informacion, qé do té shprehet me
¢mim, respektivisht vleré té stimulimit né fjalé
(pérfitimit jomonetar). Né té& njejtén kohé,
stimulimet e vogla jomonetare nga neni 4 i késaj
Rregulloreje mund té paraqiten edhe né ményré
gjenerike/té pérgjithshme.

(3) Né rast se shogéria e investimeve
nuk éshté né gjendje té pércaktojé paraprakisht (ex
ante) shumén e stimulimit qé do té paguhet ose
pranohet dhe, né pérputhje me paragrafin (4) té
kétij neni, né vend qé t'I ofrojé klientit té dhéna mbi
metodologjiné e pérdorur pér pérllogaritjen e
shumés sé stimulimeve shtesé, shoqéria e
investimeve éshté e detyruar t’i ofrojé klientit té
dhéna mbi shumén e sakté qé éshté pranuar ose
paguar pas shérbimit té kryer (ex-post),
respektivisht ¢mimin ose vlerén sipas sé cilés
stimulimi éshté dhéné ose pérvetésuar.

(4) Nése shoqéria e investimeve
pranon ose ofron stimulime shtesé lidhur me
shérbimet e investimit gqé u ofron klientéve,
atéheré klienti té cilit i referohet shérbimi dhe pér
té cilin pranohet ose jepet stimulimi aktual, éshté
e obliguar ta informojé klientin té paktén njé heré
né vit pér shumén reale té stimulimeve té dhéna
ose té pranuara shtesé. Né té njejtén kohég,
stimulimet e vogla jomonetare nga neni 4 i késaj
Rregulloreje mund té paraqiten edhe né ményré
gjenerike/té pérgjithshme.

(5) Nése, né pérputhje me nenin 81
paragrafet (2) dhe (3) té Ligjit, shoqéria e
investimeve ia ka transferuar stimulimet e
pranuar né térési klientit, pér té njéjtén duhet té
njoftojé vet klientin.

(6) Njoftimi pér stimulimet shtesé né
pérputhje me kété nen té Rregullores mund ti
dorézohet klientit vecmas, ose né kuadér té njé
raporti tjetér té cilin shogéria e investimeve ka pér
obligim t’ia dorézojé klientit.

7) Detyrimin pér njoftimin e klientéve
né pérputhje me kété nen té Rregullores, Shoqéria
investuese mund t’'ia transferojé njé personi té
treté né pérputhje me dispozitat nga neni 38 i Ligjit
dhe Rregullores pérkatése.
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IMpudaTnueu Manu HemMapuUYHU CTYMYJAUA

(xopucTH)

UneH 4

(1) 3a Masiv HeMapUYHU CTUMYJIALIMK Off YJIeH
81 crtaB (4) og 3aKOHOT, KOM MOJKAT fia To momobpat
KBAJIMTETOT HA YCAYTUTE KOU Ce AaBaaT Ha KJAUEHTOT
Ke ce cMeTaaT CaMo OHMe KOM ce HaBeJieHH! BO cTaB (2)
Ol OBOj 4WIeH, IO YCJIOB CIOpes CBOjoT 00eM
MpuUpoAa [a ce pa3yMHU, NPOIMOPIMOHAJIHM W 3a
WUCTUTE 1a MOCTOU MaJia BepPojaTHOCT AeKa Ke Baujaar
Ha WMHBECTUIMCKOTO [PYIITBO, 3apajil IpPHUMEHUTe
Majii HeMapuyHU CTYMyJallM{, Aa IocTanyBa Ha
HauMH KOj OM MO’KeJo HeraTMBHO Ja BJHWjae Ha
WHTEepecHuTe Ha PeIeBAHTHHUOT KJIMEeHT.

(2) Manu HemapuuyHM CTyMyJaluud Ke ce

cMeTaar 3a nNpudaTAuBU CamMo JOKOJIKY:

L.

Hudpopmanuure, OTHOCHO
JOKYMEHTUTE KOU Ce OfHecyBaaT Ha
(PMHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTHU UM Ha
VHBECTULUCKUTE YCJIYyIA Ce  O0f,
omuItTa/TeHepuyKa IpUpoJa U Cce
npujaarogeHu 3a [a ja oppasar
npupojiaTa 3a ofpejieH (IoeuHeYeH)
KJIMEHT,

[lucmeHuTe MaTepujalu o0f TpPETU

JUIld TU HApayad WIM [OJaTUd
KOpIOpaTUBEH n3aBad U
MOTeHIWjaJieH u3gasav 3apajgu
peKJaMupalke Ha HOBAa eMHuCHuja

04, JpYWITBOTO, WJIU WU3JAaBavy Koj
IIOTOBOPHO aHTa)KHUpas TPeTo
auge 3apapu KOHTUHYUPAHO
COCTaByBalk-€ Ha TaKOB MaTepwujal,
IOKOJKY TaKBUOT OJHOC TnoMmely
W3aBavY0T WM  TOTeHI[UjaTHUOT
n3laBady W TPETOTO JAUlle jaCHO
e HaBeJeH BO MaTepujaJioT U
UCTOBpPEMEHO e  [JOCTaleH  Ha
jaBHOCTa NN HA CUTe MHBeCTULUUCKU
IpylITBa KOM cakaaT fJda To

MpUMaT,
Ce pabotm 3a  yuyecTBO  Ha
KOH(epeHLIuH, CceMUHapHu u
IPYTU BUIOBU HA 0OYKH MOBP3aHU CO
KopucTa u KapaKTepUCTUKUTE
Ha ofpeneH ¢pmHAHCUCKYU
WHCTPYMEHT  WJIM  WHBECTIIMCKA
yCayTa,

Stimulime (pérfitime) té pranueshme té vogla

jomonetare

Neni 4

(1) Si stimulime té vogla jomonetare nga
neni 81, paragrafi (4) i Ligjit, té cilat mund té
pérmirésojné cilésiné e shérbimeve qé i ofrohen
klientit, do té konsiderohen vetém ato gé jané
theksuar né paragrafin (2) té kétij neni, me kusht qé
sipas véllimit dhe natyrés sé vet té jené té
arsyeshme, proporcionale dhe pér té njéjtat té
ekzistojé mundésia e vogél e ndikimit né shogériné
e investimeve dhe, pér shkak té stimulimeve té
pranuara té vogla jomonetare té veprojé né ményré
qé do té ndikonte negativisht né interesat e klientit

pérkatés.

(2) Stimujt e

vegjél jomonetar do té

konsiderohen té pranueshme vetém nése:

1.

Informacionet, respektivisht
dokumentet té cilat u referohen
instrumenteve  financiare ose
shérbimeve té investimit jané té
natyrés sé pérgjithshme/gjenerike
dhe jané té pérshtatura pér té
pasqyruar natyrén e njé klienti té
caktuar (individual),

Materialet me shkrim nga njé palé
e treté jané porositur ose paguar
nga njé emetues korporativ ose
emetues potencial me qéllim
reklamimin e njé emetimi té ri nga
shogéria, ose nga njé emetues qé ka
angazhuar me kontraté njé palé té
treté me qéllim pérpilimin e
vazhdueshém té materialit té tillé,
me kusht qé njé marrédhénie e tillé
midis emetuesit ose emetuesit
potencial dhe palés sé treté té jeté e
deklaruar qarté né material dhe
njékohésisht té jeté né dispozicion
pér publikun ose pér té gjitha
shoqérité e investimeve qé
déshirojné ta pranojné,

Béhet fjalé pér pjesémarrje né
konferenca, seminare dhe lloje
tjera té trajnimeve qé lidhen me
pérfitimin dhe karakteristikat e
nj¢  instrumenti té caktuar
financiar ose  shérbimi  té
investimit,



4, Ce paboT 3a TOCTamKh Ha
FOCTONPUM/IMBOCT OJf MUHHMMAajaHa
BpemHOCT (Ip. XpaHa W MHjaIoLH) BO
TEeKOT Ha  [eJOB€H  COCTAHOK,
KOH(epeHIIWja, CEMUHApP WM [ApPYT
BUJ Ha 00yKa HaBeJeH! BO TOUYKA 3 0
OBOj CTaB,

5. Ce paboru 3a MaKPOEKOHOMCKHU
aHaJU3U U OPYTU MyOJINKaILUM KOU ce
u3paboTeHu ojf TPETO NWIlE, U KOW,
3eMajKku TO TIpeABHU]] I1eJI0KYITHOTO
HMBO Ha CTUMyJauuja Koja ja Hygu
TPeTOTO JIWIle WU Tpyla BO Koja
mpumnara TpeToTo Julle, MO0 0beM u
npupoja BepojaTHO HeMma [a ja
HapyIIu crocobHOCTA Ha
WHBECTULMCKOTO AIPYIITBO fia AeyBa
BO Hajmobap MHTepec Ha KJIUEHTOT, 3a
IIITO UHBECTUIIUCKOTO APYIITBO MOpa
Ia U3TOTBU IIKUCMEHO 00pa3jio)KeHue
WJIM TIPOIIeHKa.

(3) Bo cornacHoCT co ujeH 3 cras (2) of
0B0j [IpaBUIHUK, MaJINTe HETTAPUIHU CTUMYJIALMU BO
M3BeIlTajoT 3a KJIMEHTOT MOKe Jla Ce MPUKAXKAT U
reHepuYKY, BOOIIITEHO.

(4) MHBeCTUIIMCKOTO APYILITBO € HOJKHO
HaBpeMeHO, Mpej IaBamkeTO Ha WHBECTUIMCKUTE
YCJIYTU M aKTUBHOCTU WJIU TIOMOITHUTE YCJIYTH [J1a TO
U3BeCT  KJIMEHTOT 3a MaJuTe  HeMapuyHU
CTUMYJIALIUN.

Bopaeme Ha moce6Ha cMeTKa 32 MCTPa)KyBama

Unen 5

(1) MHBeCTHIIUCKO APYUITBO  COIJIACHO
yyien 83 cras (1) Touka 2 ox 3aKoHOT, MocemyBa
mocebHa CMeTKa 3a HMCTpPakKyBaibe IpeKy Koja ce
M3BPINYBa IJIAKAHETO 3a UCTPAYKYBAHETO.

(2) VHBECTUIINCKOTO APYIITBO € JOJKHO
CO VHTepPHM MUCMEHM TIPOLeAypH Oa YTBPAU MU
PeIOBHO Ja BPIIM IIPOlieHKa Ha BUCKMHATA Ha OylleToT
3a UCTPa’kyBame.

3) MHBECTUITUCKOTO APYIITO 6€3YCI0BHO

e OATOBOPHO 3a rnocebHara CMeTKa 34

UCTPa)KyBame u co ucraTa yIrpaByBa
CaMOCTOjHO.
(4) CMeTKara 3a MCTpa’kyBarmbe Mopa aa

ce (unaHcupa on mocebed  HaJoOMeCcT 3a
UCTpa)KyBame KOj Ce HarjiaTyBa of KJIUEHTOT, TpH

IITO BKYITHMUOT M3HOC HA CUTe IIPMMEHHN HaJOMeCTOL

4. Béhet fjalé pér procedura té
mikpritjes me vleré minimale (p.sh.
ushgim dhe pije) gjaté njé takimi
afarist, konference, seminari ose
lloj tjetér trajnimi, té pérmendura
né pikén 3 té kétij paragrafi,

5. Béhet fjale pér analiza
makroekonomike dhe publikime
tjera té pérgatitura nga njé palé e
treté dhe, té cilat, duke marré
parasysh nivelin e pérgjithshém té
stimulimit té ofruar nga pala e
treté, ose grupi té cilit i pérket pala
e treté, sipas véllimit dhe natyrés
me gjasé nuk do té démtojé aftésiné
e shogérisé té investimeve pér té
vepruar né interesin mé té miré té
klientit, pér té cilén shoqéria e
investimeve duhet té pérpilojé njé
arsyetim ose vlerésim me shkrim.

(3) Né pérputhje me nenin 3,
paragrafin (2) té késaj Rregulloreje, stimulimet e
vogla jomonetare mund té paragiten edhe né
ményré gjenerike/té pérgjithshme né raportin pér
klientin.

(4) Shogéria e investimeve éshté e
obliguar qé né kohé té njoftojé klientin pér
stimulimet e vogla jomonetare, para ofrimit té
shérbimeve dhe aktiviteteve té investimit ose
shérbimeve ndihmése.

Mbajtja e llogarisé sé posagme pér hulumtime

Neni 5

(1) Shoqéria e investimeve né
pérputhje me nenin 83, paragrafin (1) pikén 2 té
Ligjit, posedon llogari (konto) té posacme pér
hulumtime pérmes sé cilés kryhet pagesa pér
hulumtimin.

(2) Shoqgéria e investimeve éshté e
obliguar té pércaktojé dhe vlerésojé rregullisht
shumén e buxhetit pér hulumtime/kérkime
pérmes procedurave té brendshme me shkrim.

(3) Shogéria e investimeve éshté
pakushtimisht pérgjegjése pér llogariné e posagme
pér hulumtime dhe duhet té menaxhojé até né
ményré té pavarur.

(4) Llogaria pér hulumtime duhet té
financohet nga kompensimi i vecanté pér
hulumtime qé i ngarkohet klientit, ku shuma totale
e té gjitha kompensimeve té pranuara nuk mund té



He CMee fla o HafIMMHE OyLIeTOT 33 MCTPaKyBame
YTIBpZEH BO CTaB (2) 0 0BOj ujIeH.

(5) UcTpaskysamara Kou
MHBECTULIMCKOTO APYLITBO, TM HabaByBa/KymyBa of
cpeAcTBaTa KOM Ce BOJAT Ha nmoceOHaTa CMeTKa 3a
UCTpakyBame, e JOJHKHO a ' u301pa Bp3 OCHOBA Ha
CTPOr¥ KBaJUTATUBHU KPUTEPUYMU U MOKHOCT THE
UCTpakKyBama Jla MpUaoHecar 3a  Momobpu
WHBECTULIMCKY OJTYKHM Ha KOM UCTHTe ce ba3upaar.

(6) MHBECTUIMCKOTO APYIITBO € JTOJKHO
PEeJOBHO Ja IO OlleHyBa  KBaJUTETOT Ha
UCTPa’kyBamaTa KOM BO COTIACHOCT CO OBOj UJIeH Ce
miakaaT ~OJ  CpeAcTBaTa O  CMeTKaTra  3a
UCTPayKyBame.

YneHn 6

(1) JToxonKy WHBECTHUIMCKOTO [OPYLITBO HMa
moce6Ha CMeTKa 3a WCTPaXKyBawe, € JMOJKHO Ha
bapame Ha KoMucujata 3a Hag3op Ha Ia3apoT Ha
KanuTaj UK Ha 0apame Ha KIMeHTUTE [1a I'M JOCTABU
cjeqHUBe MOJATOIIN:

1. Kpatku wunHpopmanuu 3a pobdaByBauuTe

(M3roTByBauMTe Ha MCTPA)KyBarhaTa) HA KOU

UM ce IJIaKka of, Taa mocebHa CMeTKa,

2. BKymHUOT HM3HOC KOj 3a OfpelleH TEpUOT,
€ WCIJIaTeH 3a TMOoJaTolMTe KoM  Ce
bapaar,

3. TlomaTtoum o KOPUCTUTE U  YCJAYTUTE
(cTtumynanuure) Kou WHBECTUIIUCKOTO

IPYIITBO TM TPUMMIIO,

4. Cnopepba Ha M3HOCOT KOj € IOTPOIIEH Of
CMeTKaTa 3a HCTPaKyBame CO OYIeTOT KOj
IPYIITBOTO TO TIPeIBUJIEN 3a OfipefieH Mepuo,
BO COIVIACHOCT cO 4jeH 5 cras (2) of 0BOj
[TpaBUIHUK,

5. TlomaTouum 3a eBeHTyaJiHU TIONYyCTU WIU
MPEHOCH HA CPeJICTBA BO Cy4aj HA BUIIOIU Ha
nmocebGHaTa CMeTKA.

(2) TlocebHmOT HagOMeCT 3a WMCTpPa)KyBame BO
cMucITa Ha wieH 5 ctaB (4) ox oBoj [TpaBMIHUK Mopa f1a
ce Temenud Ha OyIeTOoT 3a UCTpa)kyBame Koj
WHBECTUIMCKOTO JIPYIITBO IO OJIpeUJI COTTACHO UJIeH
5 craB (2) ox oBoj I[IpaBunHUK U He cMmee ga Oupe
MOBpP3aH CO BOJYMEHOT WIM BpegHOCTa Ha
TPAHCAKIIMUTE KOU Ce PeaIu3UPaHu 3a TOj KJIUEHT.

(3) Bo cure omeparMBHM apaH)>KMaHM 3a Harjara

Ha mocebeH HaJioMeCT 3a HCTPa)XXKyBambe 0f

tejkalojé buxhetin pér hulumtime, té pércaktuar né
paragrafin (2) té kétij neni.

(5) Shogéria e investimeve ka pér
obligim qé ti zgjedh hulumtimet té cilat i
porosit/blen me mjetet (fondet) té cilat i mban né
llogariné e posacme pér hulumtim, né bazé té
kritereve té rrepta pér cilési dhe mundésisé qé ato
hulumtime té kontribuojné pér vendime mé té mira
investimi mbi té cilat ato bazohen.

(6) Shogéria e investimeve éshté e
obliguar qé té vlerésojé rregullisht cilésiné e
hulumtimeve, té cilat né pérputhje me kété nen,
paguhen nga fondet né llogariné pér hulumtime.

Neni 6

(1) Nése shogéria e investimeve ka llogari té
posacme pér hulumtime, obligohet qé me kérkesé
té Komisionit té Mbikéqyrjes sé Tregut té Kapitalit
ose me kérkesé té klientéve t'i paragesé té dhénat
e méposhtme:

1. Informacion té shkurtér pér furnizuesit

(prodhuesit e hulumtimeve) té cilét
paguhen nga ajo llogari e posacme,

2. Shuma totale qé éshté paguar pér té dhénat
e kérkuara pér njé periudhé té caktuar,

3. Té dhéna mbi pérfitimet dhe shérbimet
(stimulimet) qé shogéria e investimeveika
pranuar,

4. Krahasim té shumés sé shpenzuar nga
llogaria pér hulumtim me buxhetin qé
shoqéria e ka paraparé pér njé periudhé té
caktuar né pérputhje me nenin 5,
paragrafin (2) té késaj Rregulloreje,

5. Té dhéna mbi zbritjet ose transferimet e
mundshme té fondeve né rast té tepricave
né llogariné e posacme.

(2) Kompensimi i vecanté pér hulumtim né
kuptim té nenit 5, paragrafit (4) té késaj
Rregulloreje, duhet té bazohet né buxhetin pér
hulumtim qé shogéria e investimeve e ka caktuar
né pérputhje me nenin 5, paragrafin (2) té késaj
Rregulloreje dhe nuk duhet té lidhet me véllimin
ose vlerén e transaksioneve té kryera pér até
klient.

(3) Né té gjitha angazhimet operative pér
arkétim té kompensimit té vecanté pér hulumtime



KJIMeHTUTE, JOKOJAKY UCTMOT He Ce HaIlaTyBsa
noceGHO, TYKY 3ae/IHO CO TpaHCKAIIMCKaTa MPoBU3Hja,
HAJIOMECTOKOT 3a MCTpPaKyBame e HCKaKyBa
M34BOEHO U LJeJIOCHO BO COIIaCHOCT co wieH 83 cras (1)
TO4Ka 2 ¥ wieH 82 cras (2) o 3aKOHOT.

(4) VIHBeCTMIIMCKOTO [PYIITBO € [JOJDKHO BO
IOrOBOPOT CO KJIMEHTOT WM OIIITUTE YCJIOBU 3a
paboTewme, ma TrO YTBPAM HAZOMECTOKOT 3a
UCTPa)kyBamke BO COIJIAaCHOCT €O Oymeror 3a
UCTpaykKyBamwe, KaKo ¥ 3a4eCTeHOCTa 3a HarjaTa Ha
UCTHOT Off CpeJCTBAaTa Ha KJIMEHTOT BO TEKOT Ha
roguHara. 3rosieMyBaibe Ha 6y[IeTOT 3a HCTPayKyBaHe
e MO)KHO caMoO OTKako Ke My ce ofOe30emaT jacHuU
uH@OpPMAaIKY Ha KJIMEHTOT 3a Taa HaMepa.

(5) Moxkosiky Ha KpajoT 0j] MePUOJOT Ha CMEeTKara
3a UCTPa)kyBamhe Ce KOHCTAaTUpPa BULIOK Ha CPeZCTBa,
APYLITBOTO MOPA /la yCBOM IOCTAIKa 3a II0BPaT Ha THe
CpeACTBa Ha KJIMEHTOT WM A HampaBd MPeHoC Ha
HUCTUTE BO OYLIETOT 3a KMCTPa’KyBame Koj Ke Ouge
MJIaHUPaH 3a HapeJHUOT MePHO.

YTBpayBame Ha OyiieT 3a HCTpaXkyBambe
Ynen 7

(1) DBymeror 3a UCTpa)kyBame MOpA Ja ce TeMeIu
Ha pa3yMHa [POLieHKa Ha IOTpebuTe 3a UCTPayKyBaHe
KOe I'0 CIIpoBeyBa TPeTo JIMLIE.

(2) 3a ma ce obe3bemu meka yIpaByBameTO CO
OYLeTOT M KOPUCTeHEeTO Ha CpeAcTBaTa € BO
COIJIACHOCT CO HajAobpuTe MHTepeCH Ha KJIMeHTUTe Ha
APYLITBO,
OPYLITBO € I0JKHO A 3aJ0/KM HajMaJIKy efHO JIULe

MHBECTULIMCKOTO MHBECTULIMCKOTO
0/ BUCOKOTO PaKOBOZICTBO 3a KOHTPOJIa M HAa30p Ha
pacmpegenbara Ha cpejcTBaTa oj OyIIeTOT 3apaau
HabaBKa/KynyBame Ha HUCTPa)kKyBame Koe Ke To
CTIpOBeIyBa TPETO JIMIIE.

(3) Hagsopot u xoHTponaTta of cras (2) Ha 0BOj
YjleH 3a/I0/DKUTeIHO BKJIydYyBa jacHa peBU30pPCKa
Tpara 3a Iulakambara Ha MOHYAyBauyuTe Ha YCIAyTH 3a
UCTPa)kKyBame M 3a HAYMHOT Ha KOj Ce YTBPAEHU
[JaTeHUTe M3HOCH YTBPAEHM BpP3 OCHOBAa Ha
KBaJUTaTUBHUTE KpPUTepUuyMu of ujaeH 6 cras (1)
TouKa 4 o1 oBOj [IpaBUSTHUK.

(4) VHBeCTMIIMCKOTO APYLITBO He CMee Ja Io
KopucT Oyueror W mocebHaTa CMeTKa 3a
UCTpakyBame 3a (PMHAHCHpame Ha CBOM WHTEPHU

UCTpa’KyBakhd.

nga klientét, nése i njéjti nuk arkétohet vecmas,
por sé bashku me provizionin e transaksionit,
kompensimi pér hulumtim duhet té deklarohet
vecmas dhe plotésisht né pérputhje me nenin 83,
paragrafin (1), pikén 2 dhe nenin 82, paragrafin (2) té
Ligjit.

(4) Shogéria einvestimeve éshté e obliguar qé
né kontratén me klientin ose né kushtet e
pérgjithshme té punés, té pércaktojé kompensimin
pér hulumtim né pérputhje me buxhetin pér
hulumtim, si dhe shpeshtésiné e arkétimit té tij
nga fondet e klientit gjaté vitit. Rritja e buxhetit
pér hulumtim éshté e mundur vetém pasi t’i
sigurohen informacione té garta klientit lidhur me
até géllim.

(5) Nése né fund té periudhés konstatohet
tepricé e fondeve né llogariné pér hulumtim,
Shogéria duhet té miratojé proceduré pér kthimin
e kétyre fondeve te klienti, ose té transferojé té
njejtat né buxhetin pér hulumtim, té planifikuar
pér periudhén e ardhshme.

Pércaktimi i buxhetit pér hulumtime
Neni 7

(1) Buxhetipér hulumtime duhet té bazohet né
vlerésim té arsyeshém té nevojave pér hulumtime,
té kryera nga njé palé e treté.

(2) Pér té siguruar se menaxhimi i buxhetit
dhe pérdorimi i fondeve éshté né pérputhje me
interesat mé té mira té klientéve té shoqérisé té
investimeve, atéheré Shoqéria e investimeve éshté
e obliguar qé té ngarkojé té paktén njé person nga
udhéheqésia e larté pér té kontrolluar dhe
mbikéqyrur shpérndarjen e fondeve nga buxheti
me qéllim porositjen/blerjen e hulumtimit qé do ta
realizojé njé palé e treté.

(3) Mbikéqgyrja dhe kontrolli i pérmendur né
paragrafin (2) té kétij neni, detyrimisht duhet té
pérfshijé gjurmé té qarté té auditimit pér pagesat
ndaj ofruesve té shérbimeve pér hulumtim, si dhe
pér ményrén se si shumat e paguara pércaktohen
né bazé té kritereve cilésore, té pérmendura né
nenin 6, paragrafin (1), pikén 4 té késaj Rregulloreje.

(4) Shogéria e investimeve nuk mund té
pérdor buxhetin dhe llogariné e posagme pér
hulumtim pér financimin e hulumtimeve té veta té

brendshme.



(5) 3a morpebure Ha uned 5 cras (3) ox 0BOj
[TpaBUIHUK, WHBECTUIMCKOTO JAPYIITBO MOXKe [a
menerpa Ha TPeTO JIMIE  aJMMHHMCTPATUBHO
yIpaByBame CO nocefHaTa CMeTKa 3a UCTPakyBame,
caMO JIOKOJIKY TOj apaH)KMaH TIM  OJIeCHYBa
KynyBameTo/HabaBKaTa Ha MCTPa)KyBaHeTO KOe o
CIpoBefilyBa TPeTO JIAIEe M IUlakameTo Ha
MOHyAyBauWTe Ha yCAyrM 3a CMeTKa Ha
MHBECTHUIIMCKOTO IPYIITBO, U UCTUTE T U3BPLIyBa 6e3
HEeOoINpaBJaHO [OIlHeke W BO COTJACHOCT  CO
ymaTcTBaTa Off MHIIeCTULIMCKOTO JPYIITBO.

(6) 3a morpebute Ha uiaeH 5 cras (5) of 0BOj
[TpaBUIHUK, MHBECTULMCKOTO APYIITBO € [IOJDKHO
cUTe MOTPeOHM eJIeMEeHTH Jia TM YTBPAY BO IMOJIMTHUKA
BO mucMeHa (opma Koja ce mocTaByBa O CUTe
KJIMEHTH.

(7) Bo monutMka ojn craB (6) oI OBOj 4JIeH,
MHBECTULIMCKOTO APYIITBO € MOJDKHO [Ia IO OIUIIe
HUBOTO [0 KOe  HCTPaKYBAETO  Koe e
HabaBeHO/KymeHo of TmocebHaTa CMeTKa 3a
UCTpa)KyBame Ke INpuAoHece 3a MOPT(HOJIMOTO Ha
KJVEHTOT, TIPU IITO, Mel'y APYyroTo, Ke ja 3emMe BO
npeaBu, HOKOJKY e MOTpeOHO, M MHBeCTUIMCKATa
CTpaTeruja Koja ce NpMMeHyBa Ha pa3IM4YHUA BUAOBU
Ha mnoprdoauja ¥ NPUCTANM KOU [JPYIITBOTO THU
npvMeHyBa CO I1[eJ [a Ce IOCTUTHE TIpaBuIHa
pacripefiesniba Ha TpomIOIUTe Ha TopTdoaujaTa Ha
pasINnYHUTE KIUeHTH.

(8) Hoxonky

UHBECTULUCKOTO APYIITBO

Kpenpa/BOCIOCTaBU noceGHa CMeTKa 3a
HWCTpa)kyBaw-6 BO CMUCJa HA 0BOj [IpaBuiHuUK, a
BOEJJHO HYJU W [JPyrd YCIyTH, [IOJDKHO € Ja ce
MPUIPIKYBA 10 CJIeTHUBE YCIOBHU:

1. Jlokonaky HyOuW WHBECTUIMCKU VCIAYTU 3a
npueM W TPEHOC Ha Halo3u W HUBHA
peanu3anyja 3a CMeTKa Ha  KJIUEHT,
HaIOMECTOIIUTe 33 THe YCIAYTH Jia T YTBPAU
M37]BOEHO/TI0CeOHO, MPU TITO UCTUTE Ke THU
0/1pa3yBaaT UCKIYYUBO TPOIIOIUTE MTOBP3aHU
CO peanu3alikjaTa Ha TPAHCAKIIUNUTE,

2. [JOKOAKY HyOu CTUMUYJALUU Ha [pyru
WHBECTUIIMCKM JPYIITBA Kou paboraT BO
3eMju WieHKU Ha EBponickaTra YHuja uiau Bo
TpeTa 3eMja, HaJJOMeCTOIIUTe 32 THe KOPUCTHU

U yCIYTH TTOCeOHO 1a TH YTBPAYBA U

(5) Pér nevojat e nenit 5, paragrafit (3) té késaj
Rregulloreje, shogéria e investimeve mund t’ia
delegojé njé pale té treté menaxhimin
administrativ me llogariné e posacme pér
hulumtim, vetém nése angazhimi i tillé lehtéson
blerjen/porositjen e hulumtimit té realizuar nga
pala e treté, si dhe pagesén e ofruesve té
shérbimeve né llogari té shoqérisé té investimeve,
dhe té njéjtati kryen pa vonesé té panevojshme dhe
né pérputhje me udhézimet e shoqérisé té
investimeve.

(6) Pér nevojat e nenit 5, paragrafit (5) té késaj
Rregulloreje, shogéria e investimeve éshté e
obliguar té pércaktojé té gjithé elementet e
nevojshme né njé politiké té shkruar qé u
dorézohet té gjithé klientéve.

(7) Né politikén e pérmendur né paragrafin (6)
té kétij neni, shogéria e investimeve duhet té
pérshkruajé nivelin né té cilin hulumtimi i
porositur/bleré nga llogaria e posagme pér
hulumtim, do té kontribuojé pér portofolin e
klientit, duke marré parasysh, ndér té tjera,
strategjiné e investimit té aplikuar né lloje té
ndryshme portofolesh dhe gasjet e aplikuara nga
shogéria me qéllim qé té arrihet shpérndarja e
duhur e kostove né portofolet e klientéve té
ndryshém.

(8) Nése shoqéria e investimeve krijon/hap
llogari té posagme pér hulumtim sipas kuptimit té
késaj Rregulloreje, ndérsa né té njejtén kohé ofron
edhe shérbime tjera, ka pér obligim té pérmbush
kushtet e méposhtme:

1. Nése ofron shérbime investimi pér
pranimin dhe transferimin e urdhrave dhe
realizimin e tyre né llogari té njé klienti,
shoqéria duhet t'i pércaktojé kompensimet
pér ato shérbime ndaras/vecmas, ku ato
duhet té pasqyrojné ekskluzivisht kostot
e lidhura me realizimin e

transaksioneve,

2. Nése ofron stimulime pér shoqérité e tjera
investuese qé veprojné né shtetet anétare
té Bashkimit Europian ose né njé vend té
treté, Shoqgéria duhet té pércaktojé
kompensimet pér ato pérfitime dhe
shérbime ve¢cmas dhe



3. HypemweTo Ha cTUMyJaLUKU OJ TOUKA 2 HA OBOj
CTaB, KaKO ¥ HaIljlaTaTa Ha HaJOMeCTOLUTE 3a
THe KOPUCTU U YCAYTY He CMeart Ja BAUjaat Ha
BUCMHATA, HUTYy [Ja TH  yCJIOBYBaar
HaZIOMeCTOLIMTE 3a YCJAyTUTe of Touka 1 Ha
OBOj CTaB.

Yien 8

OBoj [IpaBuaHUK BIeryBa BO CHJIa OCMUOT [IeH OF,
OeHoT Ha obOjaByBameTo Bo “Ciay)kOeH BeCHUK Ha
Peny6iuka CeBepHa MakegoHuja“, a ke 3almodHe ga ce
MPUMEHYBa Ol IEHOT Ha 3all0YHYBak-e€ Ha TPUMEeHaTa
Ha 3aKOHOT 3a (DMHAHCUCKU UHCTPpyMeHTH (Crysk6eH
BecHUK Ha Penybnuka CeBepHa Makxemonuja Opoj
66/2024 u 6poj 188/2025).

bpoj/ Numér 01-567/3
Cxomje/Shkup, 24.09.2025 roguna

3. Ofrimi i stimulimeve, té pérmendur né
pikén 2 té kétij paragrafi, si dhe arkétimi i
kompensimeve pér ato pérfitime dhe
shérbime, nuk mund té ndikojé, e as té
kushtézojé shumén e kompensimeve pér
shérbimet e pérmendura né pikén 1 té kétij
paragrafi.

Neni 8

Kjo rregullore hyn né fuqi né ditén e teté
nga data e botimit né Gazetén Zyrtare té
Republikés sé Magedonisé sé Veriut dhe do té
fillojé té zbatohet nga dita e fillimit té zbatimit té
Ligjit té Instrumenteve Financiare (Gazeta Zyrtare
e Republikés sé Magedonisé sé Veriut numér
66/2024 dhe numér 188/2025).

Komucwuja 3a xapTum of BpegHocT Ha Peny6inka CeBepHa MakegoHuja
Komisioni i Letrave me vleré i Republikés sé Maqedonisé sé Veriut
IlpercegaTtenka/Kryetar
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