Bp3 ocHoBa Ha ueH 427 cras (1) u
ysieH 438 anuHeja 9, a BO BpcKa CO 4JieH
291 craB (6) o7 3aKOHOT 3a (PMHAHCUCKU
unctpymentn (Ciay>kOeH BeCHMK Ha
Penybnuka CeBepHa MakemoHuja 6p.
66/2024), Komucujata 3a XxapTuu Of
BpPeJIHOCT Ha CeBepHa
MakezsoHuja Ha celHMI[aTa Oj)KaHa Ha
neH 10.09.2025 roguHa goHece

Peny6iuka

I[TPABUJIHUK '
3a BUJIOBUTE Ha BUCOKOJIMKBUJIHUTE
¢hMHAHCUCKU UHCTPYMEHTH BO KOU
OBJIACTEH JIeno3uTap MoXke Jia '
BJIO)KYyBa CBOUTE CpPe/iCTBa

Ynen 1
Co oBoj [IpaBuIHUK MTOOIUCKY ce
ypepysa:
- BUJIOBUTE Ha (puHaHCUKHU

MHCTPYMEHTM KOM MOXKaT paa Oupar
BUCOKOJIMKBUJJHM BO KOU OBJIaCTeH
Jlero3uTap MOJKe Jla T'M BJIO)KyBa CBOUTE
CcpencTBa u

- BpeMeTpaemeTo Ha mpopakbaTa
Ha BUCOKOJIMKBUJHUTE (PUHAHCUCKUTE
VHCTPYMEHTHM CO 1LeJ  [paBUYHA
pacripefiesiba Ha MapUYHUTE CPEJICTBA U
(byHaHCUCKUTE  WHCTPYMEHTU  TIPU
HUBHOTO BJIOKyBaw-e OJf CTpaHa Ha

OBJIaCTEHUOT Jerno3nuTap.

1 Co oBoj [IpaBUITHHUK Ce BPIIM YCOTIACYBAE CO:

- [Jenerupanara ypegba 2017/392 3a momonna Ha gupexktusBata 909/2014 BO morses Ha peryaaTOPHUTE TEXHUYKU
CTaHZAApAM MOBP3aHU CO 0/j00peHneTo 3a paboTa U HaA30PHUTE U OTIepaTUBHUTE Oapama 3a AEeM0o3UTapuTe 3a XapTHH

0]} BpeJHOCT
Me kété Rregullore kryhet harmonizim me:

- Dekretin e deleguar 2017/392 pér plotésimin e direktivés 909/2014 né aspektin e standardeve teknike rregullatore qé

Né bazé té nenit 427, paragrafi (1)
dhe nenit 438, nénparagrafi 9, dhe né lidhje
me nenin 291, paragrafi (6) té Ligjit té
Instrumenteve Financiare  (“Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Magedonisé sé
Veriut” nr. 66/2024), Komisioni i Letrave
me Vleré i Republikés sé Magedonisé sé

Veriut, né seancén e mbajtur mé daté
10.9.2025 miratoi

RREGULLORE?
pér llojet e instrumenteve financiare me
likuiditet té larté né té cilat depozitari i
autorizuar mund t’i investojé asetet
e veta

Neni 1
Me kété Rregullore sé aférmi
rregullohet:

- llojet e instrumenteve financiare té
cilat mund té jené me likuiditet té larté né
té cilat depozitari i autorizuar mund t’i
investojé asetet e veta dhe

- kohézgjatja e shitjes sé
instrumenteve financiare me likuiditet té
larté me qéllim té shpérndarjes sé drejté
té aseteve monetare dhe instrumenteve
financiare gjaté investimit té tyre nga ana
e depozitarit té autorizuar.

lidhen me miratimin pér puné dhe kérkesat mbikéqyrése dhe operative pér depozitarét e letrave me vleré



Yjen 2

(1) OBIaCTEHHOT Jero3uTap
MOJKe CBOUTE CpefiCTBa [ja TU BJIOXKYBa
eIMHCTBEHO BO MAPUYHM [EMO3UTH WU
BUCOKOJIMKBULHU buHaHCcUKH
MHCTPYMEHTH CO MUHMMAJIEH KpeIuTeH
Y Ma3apeH pU3MNK.

(2) Jeno3uTapor e I0JKeH fa
obe30eny TpaBUYHA PACIPOCTPAHETOCT
Ha MapUYHKUTE cpezcTBa u
BUCOKOJIMKBUHUTE buHaHCHCKUTE
WHCTPYMEHTH TPU HUBHOTO BJIO)KYBaH-€
BO 0OaHKU (KpeJMTHU MHCTUTYIMHU) CO
COOIBETHO OfioOpeHue 3a paboTa Uin BO

Ierno3uTapy KOM UMMaaT COO/IBETHO
osobpeHue 3a pabora.
Unen 3
(1) Co men ucnojHyBame Ha
ycnoBute op uneH 2 craB (1) Ha oBOj
[IpaBUIHMK [EMO3UTAapoT MOXKe [a

BJIO)KYBA BO (DMHAHCUCKU MHCTPYMEHTHU
KOM Ce BUCOKOJIMKBUAHU CO MUHUMaJIEH
KpeJuTeH U TNa3apeH pU3UK KOU ce
JOJDKHUYKM MHCTPYMEHTU U KOU TU
VICTIOJIHYBaaT CJIeJHUTe KPUTEePUyMMU:

1. ru wuspana uau 3a HUB

rapaHTHpa

- Ip)KaBa;

- LyeHTpaJiHa OaHKa;

- @BPOIICKU UHCTPYMEHT 3a
(buHaHCMKA CTAaOMIIHOCT WM
€BPOIICKU MexaHu3aM 3a
CTaOUIIHOCT.

2. OBJIaCTEHUOT [Iero3uTap
MOXKe [la JoKake JeKka (pUHAHCUKUTE
VHCTPYMEHTHU MUMaaT HU30K KpeJUuTeH U
na3apeH pU3MK OTKAKO Ke HampaBu
VMHTepHA MPOLeHKa;

3. ce u3pa3eHUW BO CJIeJJHUTe
BaJyTH:

Neni 2

(1) Depozitari i autorizuar
mund t’i investojé asetet e veta vetém né
depozita monetare dhe instrumente
financiare me likuiditet té larté me njé
rrezik minimal kreditues dhe té tregut.

(2) Depozitari éshté i obliguar
qé té sigurojé shpérndarjen e drejté té
aseteve monetare dhe instrumenteve
financiare me likuiditet té larté gjaté
investimit té tyre né banka (institucione
kreditimi) me miratim pérkatés pér puné
ose né depozitaré té cilét kané miratim
pérkatés pér puné.

Neni 3

(1) Me qéllim té pérmbushjes sé
kushteve nga neni 2, paragrafi (1) té késaj
rregulloreje, depozitari mund té investojé
né instrumente financiare té cilat jané me
likuiditet té larté me njé rrezik minimal
kreditues dhe té tregut, té cilat jané
instrumente borxhi dhe té cilat i
pérmbushin kriteret né vijim:

1. i ka emetuar ose pér ato

garanton:
-shteti;
-banka gendrore;
- instrumenti europian pér
stabilitet financiar ose
mekanizém europian pér
stabilitet.
2. depozitari i autorizuar
mund té déshmojé se instrumentet

financiare kané rrezik té ulét kreditues
dhe té tregut pasi qé do té béjé njé
vlerésim té brendshém;

3. jané té shprehura né valutat
né vijim:



- BO BaJlyTa BO KOja Ce BpIIU

MOpaMHyBame Ha TPAHCAKI[UUTE

BO CUCTEMOT 3a IMIOpaMHYBambe Ha

XapTUM O]i BPeJHOCT CO KOj

yIpaByBa OBJIAaCTEHUOT

Jerno3urap;

- BO OWJIO KOja Jipyra BajyTa Co UM

PU3ULIM OBJIACTEHUOT I erno3uTap

MO>Ke 1ia yrpaByBa.

4. mpeHocniuBu  ce,  0e3
peryjaTopHu oOrpaHudyBama u 0Oe3
nobapyBamwa O] TpeTa CTpaHa 3apajiu
KOM He e MOYKHa JIMKBU/IALINja;

5. 3a HUB TOCTOM aAKTUBEH
nasap 3a JUpPeKTHa mpojakoa;

6. TMOCTOjaT pefoBHO U jaBHO
JIOCTAllHU CUTYPHU WHQPOpMAILUU  3a
L[eHUTEe Ha TUe UHCTPYMEHTHU.

(2) 3a morpebure Ha TOYKa 2
oz ctas (1) Ha 0BOj WIeH, IPU MPOLIEHKAaTa,
JIerno3uTapor Tpeba ga TNpUMeHyBa
nedrHUpaHa u 00jeKTHBHA
MEeTO/I0JIOTMja KOja He ce 3acHOBa
VCKJIYYUBO HA HAJ|BOPEIIHU MUCJeHa U
CO KOja ce 3emaar MpeaBuj, PU3UIUTE
KOM HACTaHyBaaT [0 IIPUEMOT Ha
TPryBame Ha M3JaBavyoT BO OfpejieHa
3eMja.

(3) I[To ucknyuox Ha cras (1) Ha
OBOj 4JieH JepuBAaTUBHUTE (HUHAHCUKU
VHCTPYMEHTH C€ BHUCOKO JIMKBUIHU
hbuHaHCUCKU WHCTPYMEHTH co
MUHMMaJIeH KpeJIuTeH U Ma3apeH pUu3uk
aKo ce 3aJI0BOJIEHU CJIeTHUTE YCJIOBU:

1. ckuydeHu ce 3a morpebure

Ha 3alllTUTa Of] BaJlyTeH PU3UK KOj
HacTaHyBa 3apajy MOpaMHYBambe BO
rnoBeKke BajJyTM BO CHUCTEMOT 3a
MopaMHyBamke Ha XapTUU O]
BpPeJHOCT CO KOM  yIIpaByBa
Iero3UTapoT WU KAMAaTHUOT PU3UK
KOj MO)Ke [la BJiMjae Ha UMOTOT Ha

- névaluté né té cilén kryhet shlyerja

e transaksioneve né sistemin pér

shlyerje té letrave me vleré me té

cilin administron depozitari i

autorizuar;

- né ciléndo valuté tjetér me rreziget

e sé cilés depozitari i autorizuar

mund té administrojé.

4. jané té transferueshme, pa
kufizime rregullatore dhe pa pretendime
nga njé palé e treté pér shkak té sé cilave
nuk éshté i mundur likuidim;

5. pér ato ekziston treg aktiv
pér shitje té drejtpérdrejt;

6. ekzistojné informacione té
sigurta té cilat jané rregullisht dhe
publikisht té disponueshme pér ¢cmimet e
instrumenteve né fjalé.

(2) Pér nevojat e pikés 2 nga
paragrafi (1) i kétij neni, gjaté vlerésimit,
depozitari duhet té zbatojé metodologji té
pérkufizuar dhe objektive e cila nuk
bazohet ekskluzivisht né mendime té
jashtme dhe me té cilén merren parasysh
rreziget té cilat krijohen pas pranimit né
tregtim té emetuesit né njé vend té
caktuar.

(3) Me pérjashtim té paragrafit

(I) té kétij neni, instrumentet financiare
derivative jané instrumente financiare me
likuiditet té larté me njé rrezik minimal
kreditues dhe té tregut nése jané té
pérmbushura kushtet vijuese:

1. jané té pérmbyllura pér
nevojat e mbrojtjes nga njé rrezik
valutor i cili krijohet pér shkak té
shlyerjes né njé numér valutash né
sistemin pér shlyerje té letrave me
vleré me té cilat administron
depozitari ose rreziku kamator i cili
mund té ndikojé né pronén e
depozitarit, edhe né té dy rastet



Oerno3uTapoT 1M BO ABATa Cay4dau ce
CMeTaaT 34 JOrOBOPHU 34 3dllITUTA O

PU3UK BO COTJIAaCHOCT co
MeryHapOAHUTE CMEeTKOBO/ICTBEHU
CTaHJapy;

2. pemoBHO ce objaByBaaT
CUTYPHU MOJATOIY 3a LIEHUTE 3a The
IepUBaTUBHU (puHaHCUKHU
WHCTPYMEHTH;

3. TMe ce CKJy4YyyBaaT Ha
OfipefieHO BpeMe Koe € HY)KHO 3a
BaJIyTEH WIM KaMaTeH PU3UK Ha KOj
IEermo3UTapoT € U3JI0XKEH.

[IpudaTnmBa BpemeHCcKa paMKa 3a
MPUCTAI JI0 UMOTOT

YjseH 4

(1) JIemno3uTapoT Mopa jja uma
HeIocpelieH UM HEeyCJIOBeH MPUCTAIl [0
NapUYHUTE [EeMO3UTH.

(2) JIemno3uTapoT Mopa jja uma
MpUCTan pifo} (buHaHcHuCcKkuTE
MHCTPYMEHTH UCTHOT pabOTEeH [IeH Kora
e JOHeceHa OJJjIyKa 3a JIMKBUjalMja Ha
(pMHAHCUKUOT MHCTPYMEHT.

(3) 3a 1eau Ha KCIOJIHYBaHe
Ha craBoBuTe (1) u (2) memo3urapor Tpeba
Ia BOCIIOCTaBM TpaBUia CO KOU Ke
obe30enM fIeKa [Ieno3uTapoT MOXKe Ja
MPUCTAIM JI0 TapUYHUTE JEMO3UTH U [0

¢buHaHCHCKHUTE MHCTPYMEHTH BO
POKOBUTE KOU C€ BO HUB YTBP/IEHMU.
(4) Jleno3uTapor e JoJKeH fa

ja wu3Bectu Komucujata 3a cekoja
MpoMeHa Ha Tve MpaBuja U UCTUOT e
JIOJDKEH Jla TM YCBOM OTKAKO Ke mobue
MOTBp/ia 3a THe MPOMEHU.

konsiderohen si  kontrata pér
mbrojtje nga rreziku né pajtim me
standardet ndérkombétare kontable;

2. rregullisht publikohen té
dhéna té sigurta pér gmimet pér ato
instrumente financiare derivative;

3. ato pérmbyllen né njé kohé
té caktuar e cila éshté e
domosdoshme pér rrezik valutor ose
kamator né té cilin éshté i ekspozuar
depozitari.

Korniza e pranueshme kohore pér qasje
né pronén

Neni 4

()  Depozitari duhet té keté
qasje té drejtpérdrejt dhe té pakushtézuar
né depozitat monetare.

(2) Depozitari duhet té keté
gasje né instrumentet financiare té
njéjtén dité té punés kur éshté miratuar
vendimi pér likuidimin e instrumentit
financiar.

(3) Pér qéllime té pérmbushjes
sé paragraféve (1) dhe (2), depozitari duhet
té vendos rregulla me té cilat do té
sigurojé se depozitari mund té keté qasje
né depozitat monetare dhe né
instrumentet financiare né afatet té cilat
jané té pércaktuara né té njéjtat.

(4) Depozitari éshté i obliguar
gé té njoftoj¢ Komisionin pér c¢do
ndryshim té atyre rregullave dhe i njéjti
éshtéiobliguar qé t'i miratojé pasi qé do té
merr konfirmim pér ndryshimet né fjalé.



OrpaHuuyBame 3a KOHI|eHTpal1ja Ha
MOeIMHEeYHU CyOjeKTH

Unen 5
(1) Jlero3uTapor e o/ KeH Ja
rM 4yBa CBOMTE  CpEJICTBa  BO
ouBep3udUIMpaHu KpeIUTHU

WHCTUTYLUU WIM IeTI03UTapy KO NMaaT
oiobpeHue 3a paboTa of] IpyT HaJJIeXKEeH
opraH CO IieJ Zia OCTaHe BO paMKHU Ha
npudaTJIUBUTE  OrpaHUYyBama  3a
KOHILIeHTpaluja .

(2) [Ipudariusure
OorpaHuYyBaka 3a KOHI|eHTpaluja ce
yTBpPAyBaaT BP3 OCHOBA Ha :

1. reorpacckara
pacmpepenba Ha cybOjeKTUTe Kaj Kou
ZeMO3UTapPOT I'M YyBa CBOUTE CPEZCTBA;

2. 3aBUCHUOT  OJHOC
KOj, Cy0jeKTOT KOj TM 4YyBa CpejcTBaTa
WU cyOjeKT ofi HeroBarta rpyra, Mo>Kat
7la TO MMaar CO JIeN03UTapoT;

3. HUBOTO Ha
KpPeJUTHUOT PU3UK Ha CY0jeKTOT KOj I'm
YyyBa CpeJiCTBaTa Ha JeMo3UTapor.

Yjsien 6

OBoj IlpaBwiIHMK BjeryBa BO
cuia 8 JeHa of] IeHOT Ha 00jaByBameTO
Bo ,Cny)xben BecHuk Ha Peny0Oiuka
CeBepHa MakegoHuja, a Ke ce
NMpUMeHyBa CO JeHOT Ha MOYeTOK Ha
npyuMeHa Ha 3aKOHOT 3a (pUHAHCUCKU
WHCTPYMEHTH .

bpoj/Numér 01-505/4
Ckomje/Shkup, 10.09.2025 roguna

Kufizimi pér koncentrim té subjekteve
individuale

Neni 5

(1)  Depozitari éshté i obliguar
gé t'i ruajé asetet e veta né institucione té
diversifikuara kredituese ose depozitaré
té cilét kané miratim pér puné nga njé
organ tjetér kompetent me géllim qé té

mbet né suaza té kufizimeve té
pranueshme pér koncentrim.
(2) Kufizimet e pranueshme pér

koncentrim pércaktohen né bazé té:

1. shpérndarjes gjeografike
té subjekteve te té cilét depozitari i ruan
asetet e veta;

2. raportit té varésisé té cilin,
subjekti i cili i ruan asetet ose njé subjekt
nga grupi i tij mund ta kené me
depozitarin;

3. nivelit té rrezikut
kreditues té subjektit i cili i ruan asetet e
depozitarit.

Neni 6

Kjo Rregullore hyn né fuqi 8 dité
nga dita e publikimit né Gazetén Zyrtare
té Republikés sé Magedonisé sé Veriut,
dhe do té zbatohet me ditén e fillimit té
zbatimit té Ligjit té Instrumenteve
Financiare.

Komucwuja 3a xaptum oj Bpegroct Ha Penybiuka CeBepHa Makeponuja
Komisioni i Letrave me Vleré i Republikés sé Magedonisé sé Veriut
IIperceparen/Kryetarja

Mr. Bujare Abazi
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