Bps ocHoBa Ha uneH S crae 7 og
JakoHOT 33  WHBECTUUMCKM  (DOHO0BM
(.CnyxbeH BECHMK Ha PenyGnuka
MakegoHuja" 6p. 12/2009, 67/2010, 24/2011,
188/2013, 145/2015 w 23/2016 wn ,CnyxbeH
BecHuKk Ha Penybnuka CesepHa Makegonuja"
6p. 31/2020 » 6p.150/2021), u unex 190 op
3akoHoT 3a xapTiv of epepHoct (.Cnywben
BECHWK Ha PenybBnuka MakegoHnja"
6p.95/2005, 25/2007, 7/2008, 57/20210,
135/2011, 13/2013, 188/2013, 43/2014,
15/2015, 154/2015, 192/2015, 23/2016 w
83/2018 u ,CnywbeH secHuk Ha Penybnuka
CeeepHa MakegoHuja" Ep. 31/2020)
Komucujata 3a xapTMM o BpegHoCT Ha
Peny6nuka Cesepra MaxkegoHuja, Ha
cegHuuaTa ogpwada Ha 15.10.2021 roguHa,
AoHece

MPABUITHUK 3A CONCTBEHUTE

CPEACTBA HA APYWTBOTO 3A

YNPABYBAHE CO OTBOPEHU U
3ATBOPEHW MHBECTULUMCKW ©OHOOBW'

Ynen 1
MNpeamer Ha ypeayBawe

(1) Co [lpaBMnNHUKOT 38 CONCTBEHM
CpeAcTBa Ha APYWTBOTO 3a ynpasyBawe CO
OTBOPEHW W 3aTBOPEHM  WHBECTULMCKM
toHacsy (B0 NOHATAMOLUHWOT  TEKCT:
MpaennHuk) ce ypedyBa HaYMHOT  Ha
npecMmeTyBawe Ha CONCTBEHWTE CPeacTsa M
ce NponulyBeaaT BUJOBWTE Ha CTaBKW LWITO ce
3eMaat npegEMg  NpW NpecMmeTka  Ha
CONCTBEHWTE CPEACTBa W Ha OnNWITUTE (DUKCHK

Né& bazé té nenit 5, paragrafi 7 té Ligjit
t& Fondeve té Investimeve ("Gazeta Zyrtare
e Republikés s& Maqgedonisé” nr. 12/2009,
67/2010, 24/2011, 188/2013, 145/2015 dhe
23/2016 dhe "Gazeta Zyrtare & Republikés
s& Magedonisé sé& Veriut" nr. 31/2020 dhe
nr.150/2021), dhe nenit 190 té Ligjit té
Letrave me Vieré ("Gazeta Zyrtare e
Republikés s& Magedonisé” nr.95/2005,
25/2007, 7/2008, 57/20210, 135/2011,
13/2013, 188/2013, 43/2014, 15/2015,
154/2015, 192/2015, 23/2016 dhe 83/2018
dhe “Gazeta Zyrtare e Republikés se
Magedonisé¢ sé& Veriut® nr.31/2020),
Komisioni | Letrave me Vierg | Republikés sé&
Magedonisé sé Veriut, né seancén e mbajtur
mé daté 15.10.2021, miratoi:

RREGULLORE PER MJETET VETANAKE
TE SHOQERISE ADMINISTRUESE TE
FONDEVE TE HAPURA DHE TE
MBYLLURA INVESTUESE®

Neni 1
Lénda e rregullimit

(1) Me Rregulloren pér mjetet vetanake té
shogérisé administruese t& fondeve té&
hapura dhe té& mbyllura investuese (né
tekstin e métejmé. Rregullore), rregullohet
ményra e pérllogaritjes sé mjeteve vetanake
dhe pércaktohen llojet e artikujve g& merren
parasysh gjaté pérllogarities s& mjeteve
vetanake, si dhe té kostove té pérgjithshme
bazée t& shogérisé administruese té

1 Co osoj MNpaewnHuk ce Bpww ycornacyeawe co [upektweara 2013/36/E3 wa EeponcknoT napnameHT W
Coeetor og 26 jydn 2013 roguHa 3a nNpucTan Ha aKTMBHOCTUTE Ha KPEOWTHWTE WHCTUTYUWW U 33 NpyaeHTHA
CyNepen3nja Ha KPeSUTHWUTE MHCTUTYLIMK W MHBECTUUNCKHTE ApywTea w Perynatweara 575/2013 va Esponckwot
napnameHT W Ha Cosetor on 26 jysw 2013 roguwHa 3a npygexTHw Gaparsa 3a KPEAMTHH MHCTUTYLMW W
WHBECTHLMCKM ApYLITEa BO AoMeHoT Ha GaparwaTta 3a ConcTeEHW cpeacTea,

Me kété Rregullore kryhet harmonizim me Direktiven 2013/36/E3 teé Parlamentit Evropian dhe t& Késhillit te 26
gershorit t& vitit 2013 pér gasje né aktivitetet e institucioneve kreditore dhe pér supervizionin prudent te
institucioneve kreditore dhe shogérive investuese dhe Rregullativés 575/2013 t& Parlamentit Evropian dhe té
Keshillit t& 26 qershorit t& vitit 2013 pér kérkesa prudente pér institucionet kreditore dhe shogérité investuese né

fushéveprimin e kérkesave pér asete vetjake.
1



TPOLWOUW Ha APYWTBOTO 3a ynpasyBakwe co
OTBOPEHW W 33aTBOPEHM  WMHBECTULMCKW
cdoHgoan.

(2) Concreesute cpeactea Ha
ApYWTBOTO 3a ynpaeyBake CO OTBOPEHU M
3aTBOpeHW WHBEeCcTUUMCKM  coHgoen  (BO
NOHaTaMOLHWOT  TEKCT: ApywTBo 33
ynpaeyeawe) npercraeysaat 36up Ha
OCHOBHWOT  KanwTan W AONONHWTENHWOT
Kanwutan  npecMeTaHW  CcOrnacHo  0BOj
MpaBKunHKK.

Ynen 2
Mouetexn kanuTan

MoyeTeH kanuTan, Bo CMWCNA Ha OBOj
MpaBunHWK Cce napuyHWTE CpeacTea  LWTo
OCHOBaYWTE ' ynnakaar CornacHo co 3aKoHoT
3a WHBECTULIMCKM hoHa0BK (sO
NOHaTaMOLUHWOT TeKCT 3aKoHOT) npw
OCHOBar& Ha ApYLWTBOTO 3a ynpaByBake W
WUCTWOT NO 3anNUWYBakeTo Ha ApYLITBOTO BO
LienTpanuuot peructap Ha PCM npetcrasysa
OCHOBEH KanuTan Ha  ApywTsBoTo 33
ynpasysate.

Ynen 3

Concreexu cpeAcTBa Ha APYWTBOTO 3a
ynpaByBake

(1) BwcwuHata Ha  CONCTEEHWUTE
CpefcTsa Ha ApyLWTBOTO 3a ynpasysawe mopa
BO CeKkoj MomeHT pga buge epHakea wnum
noronema of NOBMCOKWOT W3HOC Of W3HOCWUTE
HasefeHu Bo 4ned 5 ctae (4) of 3axoHoT.

(2) Bo cnyyaj kora concTeeHuTe
CPEeACTBa Ha APYLWTBOTO 3a ynpasysame ke ce
HamanaTt nog MWHWMANHWOT W3HOC HasegeH
B0 4ned 5 ctae (4) og 3akoHOT, APYWTBOTO 38
ynpaeyeawe a n3BecTyea BeAHaLW
Komucujata 3a xapTwm o©0f BpegHoCT Ha
Penybnuka CesepHa Makegonmja (B0
noHaTamolHWoT TekcT: KomucwjaTa).

Ynen 4
lMpecmeTKka HAa CONCTBEHUTE CpeacTBa

(1) ConcteeHwTe cpegcTea Ha

fondeve t& hapura dhe té& mbyllura
investuese.

(2) Mijetet vetanake t& shogérisé
administruese t& fondeve té& hapura dhe t&
mbyllura investuese (né& tekstin e métejmé:
shogéri administruese), e paragesin shumeén
e kapitalt bazé dhe té kapitalit shtesé té
pérllogaritur, né pajtim me kété rregullore.

Neni 2
Kapitali fillestar

Kapital fillestar, n& kuptim té& késaj
megulloreje jané mijetet né para, té cilat
themeluesit i paguajné né& pajtim me Ligjin
e Fondeve té& Investimeve (né tekstin e
métejmé  Ligji), gjaté themelimit t&
shogérisé administruese dhe | njéjti, pas
regjistrimit t& shogéris€, né Regjistrin
gendror t& RMV-sé&, paraqet kapital bazé t&é
shoqérisé administruese.

Neni 3

Mjetet vetanake té shoqérisé
administruese

(1) Lartésia e mjeteve vetanake té
shogérisé administruese duhet gqé né cdo
gast té jeté e barabarté, ose mé e madhe
nga shuma mé e larté e shumave té
cekura né nenin 5, paragrafi (4) té ligjit.

(2) Né rastin kur mjetet vetanake té
shogérisé administruese do té zvogélohen
nén shumén minimale t& cekur né& nenin 5,
paragrafi (4) t& ligjit, shogéria
administruese e njofton menjéheré
Komisionin e Letrave me Vieré té
Republikés s& Magedonisé sé& Veriut (né
tekstin e métejme: Komisioni).

Neni 4
Pérllogaritja e mjeteve vetanake

(1) Mijetet vetanake té& shogérisé



ApPYLWTBOTO 33 ynpaeyBawe Ce NpecMeTysaar
kako 3Bup Ha OCHOBHMOT KanwTan w
A0ONONHUTENHWOT Kanuran, HamManeH 33
0AbuTHATE CTaBKM Ha HauuwH yTBpAEeH Co
3akoHoT 1 080j MNpasunHuK.

(2) CraskuTe KOMWTO HE M
wcnonHyeaar ycnoeuTe of osoj lNpasunHuK He
MOXaT Oa Ce BKNy4aT BO NPEeCMETKaTa Ha
COMCTBEHWTE CpeacTEBa Ha ApYWTBOTO 3a

ynpasysame.
(3) Dokonky KomwucuwjaTta yTeEpau Aeka
OpYWTBOTO aa ynpasysamwe npw

YyTBPAYBAHE€TO Ha CONCTBEHWTE CpeacTea
BKNYYWNO OAPEAEHA MNO3WUMKA LITO HE W
WCNONHYBaaT WNW LWTC nNpecTaHane Aa
WwcnonHyeaaT ycnosuTe oA OBaa oanyka wnw
AeKa rv BKNy4YMna no3nUMMTe BO HECOOABETEH
Aen 04 CONCTBEHUTE CPeAcTBa, Ke My Hanoxu
Ha ApYWTBOTO 3a ynpasyBawe 43 M UCKNyYW
TaksuTe Mo3vUMKM Npw  YTBPOYBaKETO Ha
CONCTBEHWTE CPEACTBa, OAHOCHO Aa MM BKIY4M
BO COOQBETHMOT fen o[ COncTBeHuTe
cpeactea. [pywTBOTO 33 ynpaBysBare MOXe
NOBTOPHO A3 MM BKNY4M nosvuuuTe wro Bune
WUCKNy4YeHW BO NpecMeTKaTa Ha ConcTBeHWTe
cpegcTea, Camo MO MCnonHyeaweTo Ha
notpebuute ycnoew og lpasunHUKOT W nNo
nofBweHa cornacHocT o Komucwjata.

(4) [OpywreoTo 33 ynpasysawe e
AONXHO Aa ja onpejenu BpegHocTa Ha
nosnumuTe wro ce KopucTat  npu
YTBPAYBA€TO Ha CONCTBEHWTE CpeacTea
COrMacHo CO BaXe4yKWTe CMETKOBOACTBEHW
CTAH4APAW, KAKO NPU NOYETHOTO NpU3Haeake
Ha  oBMe NO3NLUM, Taka [l npu
nocneaAcBaTenHoOTO Mepewe, U Aa
ACKYMEHTHpa OBME MO3WUMKM WU HUBHWTE
NpoOMEHW BO  CBOjaTa  CMeTKOBOACTBEHA
eBnaeHUNa M TRFOBCKA KHWMA.

Ynen 5
OcHoBeH Kanurtan

OcHOBHWMOT KanwTan Ha ApYWTBEOTO 3a
ynpaeyeare npetcrasysa 36mp Ha peaoBHuOT
OCHOBEH KanwTan, YyTEpAeH cornacHo 4neH 6
oA oeoj MNpaBunHUK W Ha AOAATHWOT OCHOBEH
KanwTan, yTepAeH cornacHo u4neH 9 og osg)
MpasunHuk.

administruese pérllogariten si shumé e
kapitalit bazé dhe e kapitalit shtesé, e
zvogéluar pér artikujt e zbritshém, né
ményré té pércaktuar me ligjin dhe me
keté rregullore.

(2) Artikujt té cilét nuk i pérmbushin
kushtet nga kjo rregullore, nuk mund té
pérfshihen né& pérllogariten e mjeteve
vetanake té shogérisé administruese.

(3) Nése Komisioni vérteton se
shogéria administruese gjaté pércaktimit t&
mijeteve vetanake ka pérfshiré pozita té
caktuara, té cilat nuk i pérmbushin ose
kané pérfunduar me pérmbushjen e
kushteve t& kétij vendimi, ose i ka pérfshire
pozitat né pjesé té& jopérshtatshme t&
mjeteve vetanake, do ta imponojé
shogéring administruese i pérjashtojé
pozitat e tilla gjaté pércaktimit t& mjeteve
vetanake, respektivisht ti pérfshijg née
pjesén pérkatése té mjeteve vetanake.
Shogéria administruese mundet sérish t
pérfshijé pozitat té cilat kané qené ité
périashtuara né pérllogaritien e mjeteve
vetanake, vetém pas pérmbushjes sé
kushteve t& nevojshme nga rregullorja, si
dhe pas pélgimit t& fituar nga Komisioni.

(4) Shogéria administruese éshté e
obliguar gé& ta pércaktojé vierén e pozitave
té cilat pérdoren gjaté caktimit t& mjeteve
vetanake, né& pajtim me standardet e
kontabilitetit n& fugi, si gjaté njohjes
filestare t& kétyre pozitave, ashtu edhe
gjaté matjes pasuese, si dhe i
dokumentojé kéto pozita dhe ndryshimet e
tyre né evidencén e vet t& kontabilitetit dhe
t& librave tregtare.

Neni §
Kapitali bazé

Kapitali bazé i shogérisé
administruese, e paraget shumén e
kapitalit té rregulit bazé, t& pércaktuar né
pajtim me nenin 6 té késaj rregulloreje dhe
té kapitalit bazé shtesé, té& pércaktuar né
pajtim me nenin 9 té késaj rregulloreje.



Yneu 6
CraBkW Ha pegoOBHWMOT OCHOBEH KanuTan

(1) PenoBHWOT OCHOBEH KanuTan ce
COCTOW Of CNEefHWTE CTABKMW:

1. Kanutanuure MHCTPYMEHTH
KOWLITO MM WCMNONHYBaaT ycnoBuTe of YneH 7
o4 08o] [paBunHuK;

2. lpemuwjata of npogaxbaTta Ha
KanuTanHuTe WHCTPYMEeHTW of Touykata 1 of
0BOj CTaB,

3. 3aponwuTenHa onwTa pesepea
(onwT pesepeeH doHA);

4. 3appwxanata HEpacnpegeneHa
AolMBKa KOjawTo He e OnNTOoBapeHa CO KakeW
Buno waHK oBBpCKM, KOjAWTO & WCKaMaHa Bo
BunaHcotr Ha cocrojfa Ha ApywTBOTO 3a
ynpasyeawe W e noTepfeHa co oAgnyka Ha
CobpaHveTo Ha akuwoHepWu Ha ApyLWTBOTO 3a
ynpasyeawe. Ognykata Tpeba ga cogpsu
oapenba kojawTo npeasuayeBa 3agpxadara
pobBueka pa He Ouwge pacnonoxnuvea  3a
ucnnara Ha AWBWAEHA3a Ha akuwoHepuTe BO
maHwHa. Bo osaa nosvumja ce BKNyyyBa W
akymynwpaxata 3aryba og npeTxoaHu rogMHM,
CO HeraTUBEH Npea3Hax;

5. TexoeHarta nobueka unu
AobuekaTta Ha KpajoT Ha roguHara;

6. OcraHata ceondartHa aobueka
wnu 3aryba kojawTo rM ondpaka ocTaHaTuTe
AcOuBKM ¥ 2aryEM KOMWTO HE Ce NPMKaMaHW
B0 OwnaHcoT Ha ycnex Ha ApYWTBOTO 3a
ynpasysare.

(2) CTaBkuTe 0f PEAOBHWOT OCHOBEH
kanuTtan o TodkuTe 3, 4, 5w 6 og ctae 1 o
OBOj Y4NEH MOXAT Aa ce BKNy4YaT BO PefoBHUOT
OCHOBEH KanuTan Camo AO0KONKY ce BO LenocT
W BEOHALL HA pacnonarawe 3a NOKpuBare Ha
puanumTe K 3arybute 33 Bpeme Ha
paboTereTo Ha APYLWITBOTO 32 YNpaByBake.

(3) Bpa ocHoBa Ha nNpPeTXOAHO
onobpyearee 0f OpraHoT Ha YNpaeyBake Ha

Neni 6
Zérat e kapitalit té rregullt bazé

(1) Kapitali i rregullt bazé pérbéhet
nga zérat né vijim:

1. Instrumentet kapitale té cilat |
permbushin kushtet sipas nenit 7 té késaj
rregulloreje;

2. Primin nga shitja e instrumenteve
kapitale t& pikés 1 t& kétij paragrafi;

3. Rezervén e pérgjithshme t&
detyrueshme (fondi rezervé i
pérgjithshém):

4. Fitimin e mbajtur té& pashpérndaré, i
cili nuk ésht& i ngarkuar me c¢farédolloj
detyrimesh té& ardhshme, i cili éshté i
shprehur né bilancin e gjendjes sé
shogérisé administruese, si dhe éshté i
konfirmuar me vendim t& Kuvendit té
Aksionaréve t& Shogeérisé Administruese.
Vendimi duhet té& pérmbajé dispozité, e cila
parasheh gé fitimi i mbajtur, t& mos u jeté
né dispozicion aksionaréve, pér pagesé té
dividentés né& té ardhmen. Né& kété pozité
pérfshinet edhe humbja e akumular nga
vitet paraprake, me parashenjé negative;

5. Fitimin rrjedhés ose fitimin né fund té
vitit:

6. Fitimin ose humbjen tjetér
gjitheépérfshirése, e cila | pérfshin fitimet
ose humbjet e tjera g& nuk jané t&
paragitura né& bilancin e suksesit té
shogérisé administruese.

(2) Zérat nga kapitali i rregullt bazé
sipas pikave 3, 4, 5 dhe 6 té paragrafit 1 te
kétij neni, mund t& pérfshihen né kapitalin
e rregullt bazé vetém nése jané né teresi
dhe menjéheré neé dispozicion, pér
mbulimin e rrezigeve dhe humbjeve gjaté
punés sé& shoqérisé administruese.

(3) Né bazé té miratimit paraprak



ApyWwTBOTO 3a ynpaeysawe, gobuekata of
TeKOBHaTa J[JencBHa rogvHa Moxe [a ce
BKNy4W BO pELOBHWOT OCHOBEH Kanwutan npeg
AoHecyBawe Ha opmanHa oanyka opf
CofpaHveTo Ha akuMoHepW Ha OpYLWTBOTO CO
Koja ce TmnOoTEBpAyBa KOHEYHWOT roAWLEH
thUHaHCUCKW  pesynTar. OpraHoTr  Ha
ynpaeysaie Ha ApPYWTBOTO 3a ynpasysatke
AoHecyea oanyka za oqobpyearee nog ycnoe
pobuekarta na e npoBepeHa o He3aBUCHWUOT
OBNacTeH peBMIOp KO & ofrosopeH 3a
pesuanja Ha @UHAHCWUCKMTE MW3BeWwTan #
OTKako Ke ce yeBepw gaeka aobuekata e
HamaneHa 3a cuTe npeasueHn TPOLLoUM UNu
AvBUAEHAW.

(4) Mocrtankata ce cnpoeeaysa Ha
Ha4yWH WTO HSEPEHHL‘JT He3aBuCeH OBNacTeH
peev3op, OArCBOpEeH 33  pesBuanja Ha
(PMHaHCUCKNTE U3BELUTAU CO NUCMEeHa w3jasa
K& ro noTBpAM M3HOCOT Ha KOHeyHaTa
roguwHa aobueka W Toa npeg M3fasare Ha
KOHEYHWOT peBn3opckr w3sewTa). [loTea
OpradoT Ha ynpaeysawe Ha APYWTBOTO 2a
ynpasysare CO NWCMEHa W3jaea noTepayea
fAeka pobuekata e HamaneHa 3a  cuTe
npeaABuaeHW TPOLOUM UNK AUBUOSHOMN.

(5) Texoenarta nofueka MM
AoBuBkaTa Ha kpajoT Ha roAuHaTa MoXaT Aa
ce BKNy4YaT BO NpecMeTkaTta Ha PEeAOBHWOT
OCHOBEH KanuTan Ha  ApywTsoTo 3a
ynpaByBake camo Bp3 OcHoBa Ha AobueHa
cornacHocT o Komuckjara.

MaHocoT Ha TekoBHata [obuexka wnu
Ha pobuekata Ha KpajoT o4 rogwHarta ce
Hamanysea 3a MIHOCOT Ha WCINaTeHWoT aBaHC
Ha AuBMAEHAa Wunu auBuaeHaaTa 3a Koja
Uma ognyka of HapsopHwotr opbop Ha
ApyWTBEOTO 33 YynpaeyBawe [Qeka He ce
pacnpegend Ha HejauHWTE akuwoHepy W 3a
EBEHTYANHWTE 33KOHCKW OrpaHidyBarka Ha
pacnpegenbarta Ha pesynraTor oa
paboTeweTo NOBp3aHa cO nNo3uUMUTE o4
PEAOBHMOT  OCHOoBeH  Kanutan.  [okonky
Hagsopuuotr oabop He goHen ognyka 3a
Wcnnata Ha AwewaeHna, TexkoBHaTta aobBueka
wnu pobuekata Ha KkpajoT o4 roguHaTta ce
Hamanyea 3a HajBHCUHHUT 040 cCcnegHuee

nga organi administrues | shogérisé
administruese, fitimi nga viti rrjedhés
afarist mund t& pérfshihet né kapitalin e
rregullt bazé, para sjelljes s& vendimit
formal nga Kuvendi i Aksionaréve té
Shogerisé, me té cilin konfirmohet rezuitati
pérfundimtar vjetor financiar. Organi |
administrimit | shogérisé administruese
sjell vendim pér miratim, me kusht gé& fitimi
te jeté i kontrolluar nga revizori i pavarur |
autorizuar gé éshté pérgjegjés pér revizion
t&é raporteve financiare dhe pasi té
vértetohet se fitimi &sht& zvogéluar pér té
gjitha kostot ose dividentat e parapara.

(4) Procedura zbatohet ne até
meényré qé revizori | pérzgjedhur i pavarur |
autorizuar, pérgjegjés pér revizion té
raporteve financiare me deklaraté me
shkrim do konfirmojgé shumén e fitimit
pérfundimtar vjetor dhe até pérpara
publikimit t& raportit pérfundimtar té
revizionit. M& pas, organi i administrimit |
shogérisé administruese me deklaraté me
shkrim konfirmon se fitimi éshté | zvogéluar
pér té& gjitha kostot ose dividentat e
parapara.

(5) Fitimi rriedhés ose fitimi né fund
té vitit, mund té pérfshihen né pérllogaritjen
e kapitalit t& rregullt bazé té& shogérisé
administruese, vetém né bazé té pelgimit
té fituar nga Komisioni.

Shuma e fitimit rrjedhés ose e fitimit
né fund té vitit zvogélohet pér shumén e
avansit t& paguar té dividendit dhe/ose
dividendit, pér té cilin ka vendim nga Bordi
Mbikégyrés | Shogérisé Administruese se
do t'u shpérndahet aksionaréve t& saj, si
dhe pér kufizimet eventuale ligjore té
shpérndarjes sé rezultatit t& punés, lidhur
me pozitat nga kapitali i rregullt bazé.
Pérderisa Bordi Mbikéqyrés nuk ka sjellur
vendim pér pagesé té dividendit, fitimi
rmjedhés ose fitimi né fund te vitit
zvogélohet pér shumeén meé té larté nga
kéto né vijim:



M3HOCH:

AMBUWAEHAATa YTBpAEHa Bp3 OCHOBa Ha
cTankata Ha Mcnnata Ha AMenaeHaa
COrNacHo CO MOMUTUKATa Ha AWBMAEHAM
Ha APYLWTBOTO 338 ynpasyeake;
AMBUWAEHAATa YTBpAEHa Bp3a OCHOBA Ha
npoceyHaTa cTanka Ha ucnnata Ha
AMBUAOEHAA 33 NOCNeAHUTE TPU FOAUHK;
AMBWieHOaTa yTEpOeHa Bp3 OCHOBa Ha
CTankata Ha wcnnata Ha AuewaeHaa oA
nocneaHara roguHa.

Komucujata ke ja wagage cornacHocTa

AOKONKY Ce uCnonHaTw cnegHuee YyCnosu:

1.

W3IHOCOT Ha TexkoBHaTa aobueka unu Ha
AoGuBkata Ha KpajoT oA rogvHaTa e
NoOTBPAEH oA APYLUTBO 33 peBuanja;

2. W3HOCOT Ha TekosHaTa nobueka WNK Ha

Aobuekata Ha KkpajoT oA roguHara e
HamaneH 3a kakew Bwno nnakakwa Bp3
OCHOBAa Ha OWBWAEHAA, O3aHOYHW WNW
Opyr Bua cnwdHw ofBepckn Kowwmo ce
nnakaaT oa AobuekaTa.

Jda noTBpayBake Ha YCNOBOT 04

anuHeja 1, ApywTBOTO 3a ynpasyeawe e
ACMXKHO Aa AOCTaBKU:

3a pobuBkaTta Ha KpajoT Ha rogwHata -
W3BelWwTa] 33 W3BpWeHa peBusnja,
w3paboTeH cornmacHo co nNponwucuTe 3a
peBW3nja, UNK NUCMO Off PEBU3OPOT AeKa
pesnanjata Ha roAuHUTE (PUHAHCUCKK
M3BewTan € BO TeK, HO PeBM3IopOT He
AoWwon [0 COo3HaHWja nopagu  Kou
KOHEYHWOT MW3BewTa] ©6um  cogpxen
KBaNWMUKYyBaHO MUCNEHE,

3a TekoBHaTta pofueka - w3BewTa] 3a
W3BpLUEHa peBM3Wja WNK MW3BewTaj 3a
npoBepka Ha MErYNepuognyHn
huHaHcKUeKM wHbopMauMn napatoTeHu
COrMacHo co NpOonWCWMTE 3a peBuanja,
WNM  NWCMO O  PeBM3OPOT  [eka
peBu3anjata Ha MUHAHCUCKWTE W3BELUTaKn
€ BO TeK, HO peBW3OpOT He gowon go
co3HaHWja nopagM KoM  KOHEYHWOT
wisewra] 6u cogpwen ksanudukysaHo
MUCHEHE.

3a noTepaysake Ha YCNoBOT of

anwHeja 2, ApYWTBOTO 33 Yynpasysawe e
AOMKHO A3 A4OCTaBu:

- dividendi i pércaktuar né bazé té
normeés sé pagesés sé dividendit, né
pajtim me politikén e dividendéve té
shoqérisé administruese;

- dividendi | pércaktuar né bazé té
normés mesatare té pagesés sé
dividendit pér tre vitet e fundit;

- dividendi | pércaktuar né bazé té
normés sé pageses sé dividendit
nga viti i fundit.

Komisioni do ta japé pélgimin
pérderisa pérmbushen kushtet né& vijim:

1. shuma e fitimit rrjedhés ose e fitimit
né fund té vitit éshté e konfirmuar
nga shoqgéria pér revizion;

2. shuma e fitimit rrjedhés ose e fitimit
né fund té vitit éshté e zvogéluar
pér cfaredo pagesa né& bazé té
dividendit, t&é detyrimeve tatimore
ose llojit tjetér t& detyrimeve té
ngjajshme, té cilat paguhen nga
fitimi.

Pér konfirmimin e kushtit té
nénparagrafit 1, shogéria administruese
éshté e obliguar qé& té dorézojé:

- pér fitimin né fund t& vitit — raport pér
revizion té kryer, t& pérpiluar né pajtim
me rregullat pér revizion, ose letér nga
revizori se revizioni i raporteve vjetore
financiare éshté né& mjedhé mirépo
revizori nuk ka njohuri, pér shkak té te
cilave raporti pérfundimtar do té
pérmbante mendim té kualifikuar,

- pér vitin rriedhés — raport pér revizion
t& kryer ose raport pér kontrollim té
informatave financiare ndérperiodike,
té pérpiluara né& pajtim me megullat
pér revizion, ose letér nga revizori se
revizioni i raporteve vjetore financiare
éshté né rijedhé&, mirépo revizon nuk
ka njohuri pér shkak té té cilave raporti
pérfundimtar do té pérmbante mendim
té kualifikuar.

Pér konfirmim t& kushtit té
nénparagrafit 2, shogéria administruese



- W3jaEa noTNWWaHa o4 COOMBETHO NUUE
co nocebHW npasa M OArOBOPHOCTH BO
APYWTBOTO 32 ynpaByBawe [eka
NPMXoQWTE W PAcXOOMTE CE NMPUKaXaHW
o GunaHcoT Ha ycnex cornacHo co
nponMchTe 33  CMETKOBOACTBO M
CMETKOBOACTEEHUTE CTaHAapAW KOoWWTOo
Bawar 3a GaHkuTe;

- MW3jaea noTnNMLaEHa ©fF 4YNeHoBWTE Ha
¥npaeswot opBop Ha ApywTeoTo 3a
ynpaeyBarke BO Koja ogdenHo ce
NPWKaXaHW CUTE NO3WUWMWM Ha TEKOBHATa
nobweka wnu Ha gobuekarta Ha KpajoT Ha
roguvHaTa, BKNyYyBajkM M WM nnakararta
Bp3 OCHOBE Ha AMBWOEHOA, AaHOYHW WK
Apyr BWA CNWYHM ODBPCKM KOWWTO ce
nnakaart og fAobuekara.

Komucwjata ognyyysa no NogHeceHoTo
Bapare 3a n3gaeare Ha cCornacHocTa og 0Bgj
ctas, BO pokoT o 60 penHa no
KOMNNETUPamEeTo Ha AOKYMEHTauujaTa co Koja
Ce NOTBpAYBaaT yCnoBuTeE Of 0Baa ToYKa.

WaHocoT Ha TekoeHaTa aobueka 3a koj
e pobweHa cOrnmacHOCTa Of4 OBOj CTAB, MOXE
4a ce BKNyYW BO NPECMETKAaTa Ha penoBHWOT
OCHOBEH KanwTan v Bo CNeaHuTe nepuoau og
TEKOBHATA  KaneWwgapcka roguHa, camo
Aokonky Aofwekata ocTBapeHa BO NepuogoT
338 KO] ce yTBpAyBa pPEeNOBHWOT OCHOBEH
KanuTan e noronema o W3HOCOT Ha
TekoeHaTa pobueka 3a ko e pgobBueHa
cornacHocTa og Komucwjara.

Ynen 7

HHCTWMEHTH Ha peaoBHWOT OCHOBEH
Kanutan

(1) KanuTanHuTe WHCTPYMEHTH MOXaT
Aa Gugar gen og peaoBHWOT OCHOBEH
KanwuTan, AOKONKY MM MCnonHyeaaT cnegHuee
ycnosu:

1. NapapeHw ce o4 ApywTeoTo 3a
ynpaeyBake BpP3 OCHOBA Ha o0gnyka Ha
CGEDEIHHETD Ha aKuWoHepW Ha ApywTeoTo 3a

éshté e obliguar gé te dorézoje:

- deklaraté t& nénshkruar nga personi
pérkatés me té drejta dhe me
pérgjegjési t& veganta né shogéring
administruese, se té& ardhurat dhe
shpenzimet jané paraqitur né bilancin
e suksesit né pajtim me rregullat e
kontabilitett dhe me standardet
kontable t& cilat viejn& pér bankat;

- deklaraté t& nénshkruar nga anétarét
e Bordit Drejtues t& Shoqérisé
Administruese, ne te cilén
vegcanarisht jané té& paragitura té
gjitha pozitat e fitimit rrjedhés ose té
fitimit né fund t& vitit, p&rfshiré edhe
pagesat né bazé té dividendit, té
detyrimeve tatimore ose llojit tjetér t&
detyrimeve té ngjajshme, té& cilat
paguhen nga fitimi.

Komisioni vendos ndaj kérkesés sé
parashtruar pér léshimin e pélgimit nga ky
paragraf, brenda 60 ditéve pas kompletimit
t&  dokumentacionit, me t& cilin
konfirmohen kushtet e késaj pike.

Shuma e fitimit rrjedhés pér té cilén
éshté fituar pélgimi nga ky paragraf, mund
té pérfshihet n& pérllogaritjen e kapitalit té
rregullt bazé dhe né periudhat e ardhshme
té wvitit rrjedhés kalendarik, vetém nése
fitimi | realizuar né periudhén pér té cilén
pércaktohet kapitali i rregullt bazé éshté
mé | madh nga shuma e fitimit rrjedhés,
pér té cilen éshté fituar pélgimi nga
Komisioni.

Neni 7

Instrumentet e kapitalit té rregullt bazé

(1) Instrumentet kapitale mund te
jené pjesé e kapitalit t& rregullt bazé, nése
i p&érmbushin kushtet né vijim:

1. Jané té emetuara nga shogéria
administruese né bazé té njé vendimi té
Kuvendit te Aksionaréve t& Shogerisé



ynpaeyBame,

2. ¥YnnateHu ce BO UENOCT, NpW LWITO
APYLWTBOTO 33 ynpaeyeBare He cCMee fa ro
dJHHEHI:Hpa HWBHOTO KynNyBakwe, JUPeKTHO WK
WHOWPEeKTHO,

3. Mmaatr TpeTMaH Ha aKUWOoHEepCKW
KanuTan, cornacHo co nponucuTe  3a
CMEeTKOBOACTBO ] CMEeTKOBOACTBEHUTE
cTaHaapav W oeoj MNpasunHKK W ce Bo UenocT
[ HEOrpaHu4eHo pacnonoXnueu 3a
nokpuMBare Ha sarybure,

4. JacHo W OABOEHD Ce& NPUKaMaHW BO
BunaHcoTr Ha cocTojba Ha ApywTBOTO 3a
ynpasyeare;

5. Ce BesycnoeHo HENoBPaTHA,
HEMaaT poK Ha JocTacyBame W He MOXarT ga
ce OTKynaT, oTnnaTaTt, OfHOCHO He MOXe Aa
ce HaManu HWBHaTa BpEeJHOCT, OCBEH BO
Ccny4aj] Ha CcTeda] wnu  nukengauujia Ha
APYLWTBOTO 3a ynpaeysawe unu no gobueHa
cornacHocT of KomwucujaTta o WCKNyYoK, ce
CMETa feKa Cé WCMONHeTW YCNoBWTEe Of oBaa
TOYKa, AOKONKY HamanysaweTo Ha BpegHocTa
€ HacTaHaTo Kako pe3ynTtart Ha npe3deMmedHa
Mepka og Komucwkjata, Bp3 OCHOBA Ha 33KOH,

6. He cogpsat knay3ynu wnu gpyr smg
oApeaAby KOWMWTO gasaaT MOMHOCT 338 HWMBEH
OTKYN, OTANaTa UNW HaManyeamwe Ha HUBHaTa
BPEAHOCT, OCBEH BO CMy4aj Ha cTeya] wunw
nWKBMdauwja Ha ApywTsoTO 33 ynpasyBahe,
HWTY APYWTBOTO 3@ ynpaeysake Npy HUBHOTO
nagasawe, Kpenpano Buno Kakeu ouyekysara
33 HMBEH OTKYN, oTNNaTta WKW Hamanysawe Ha
HWBHaTa BpPEQHOCT,

7. WcnonHetu ce cneaHWBe YCroBWu BO
OAHOC Ha HagoOMEeCTOKOT WTO MOXe O3 ce
pacnpegeny Ha umatendTe Ha KanwtTanHuTe
WHCTPYMEHTH:

i He NoCcTOW NPUOPWTET BO OOHOC
Ha  pegocnegoT M BWCMHata | Ha
Ha4OMECTOKOT, BKNYYWTENHO W BO OQHOC Ha
OCTAHATUTE WHCTPYMEHTW KOWLITO ce Aen o4
PeA0BHUOT OCHOBEH KanuTan,

Administruese;

2. Jané té paguara né térési, me ¢ka
shogéria administruese nuk guxon ta
financojé blerjen e tyre, drejtpérdrejt ose
térthorazi;

3. Kané trajtim t& kapitalit aksionar, né
pajtim me rregullat e kontabilitetit, me
standardet e kontabilitett dhe me kété
rregullore, si dhe jané né dispozicion né
térési dhe té& pakufizuar pé&r mbulimin e
humbjeve;

4.Qarté dhe ndaras jané& té paraqitura
né bilancin e gjendjes s& shogérisé
administruese;,

5. Jané jokushtimisht teé pakthyeshme,
nuk kané afat té dorézimit dhe nuk mund
té blihen, paguhen, respektivisht nuk mund
té ulet viera e tyre, pérvec né rast té
falimentimit ose likuidimit té shogérisé
administruese, ose pas pélgimit té fituar
nga Komisioni. Me pérjashtim,
konsiderohet se jané pérmbushur kushtet
e ké&saj pike, pérderisa ulja e vierés ka
ngjaré si rezultat i njé mase té ndérmarré
nga Komisioni, né bazeé té ligjit;

6.Nuk pérmbajné klauzola ose lloj
tjetér t& dispozitave té cilat japin mundési
pér blerjen e tyre, pér pagesén ose pér
uljen e vlerés sé tyre, pérveg né rast te
falimentimit ose likuidimit t& shogérisé
administruese, e as shogéria
administruese gjaté emetimit t& tyre, nuk
ka krijuar c¢farédolloj pritshmérie pér
blerjen e tyre, pér pagesén ose pér uljen e
vlerés sé tyre;

7.Jang pérmbushur kushtet né& vijim
né raport me kompensimin g& mund tu
shpérndahet mbajtésve t& instrumenteve
kapitale:

7.1 nuk ekziston prioritet ne
raport me renditen dhe lartésing e
kompensimit, pérfshiré edhe né& raport me
instrumentet e tjera, té cilat jané pjesé e
kapitalit t& rregullt bazé,;

7.2 pagesa e kompensimit mund té



7.2 Mcnnartata Ha HagoOMECTOKOT
MO¥e ga ce BpwW camo og pobuekata
pacnonoxnuea 3a pacnpegenta;

7.3 He ce npeasuaeHy oapeabu co
KOW BUCHaTa Ha HAOOMECTOKOT e Npegmer Ha
Guno KaKeo OrpaHWYyBake Ha MakCHUManHWoT
W3HOC 3a pacnpegenta;

7.4 W3HOCOT Ha HaAOMECTOKOT He
3aBMcM O UeHaTa no Koja vMmartenute ru
Kynune oBWe WHCTPYMEHTW NpW  HWBHOTO
w3gaeare,

7.5 HEe  MnocToW  33f0nXuTenHa
obBpcka 3a pegoBHa WCNNAaTa Ha HAJlOMECTOK;

76 OTKaXyBareTO Ha wucnnarata
Ha HAAOMECTOKOT HE Ce CMETa 38 HEMOMHOCT
APYWTBOTO 33 ynpasyBawe Aa rM U3Mupysa
cesouTe 0DBpCKK,

7.7 OTKaXyBaweTo Ha ucnnartaTa
Ha HaO0MECTOKOT HE npegwn3snkyea
orpaHWdyBara 3a ApYLWTBOTO 38 ynpaByBamwe
33 Mcnnara no Apyri OCHOBM.

8. WmaaTr Hajeucok KeBanuTeT BO
OAHOC Ha APYrMTE KanuTanHW MHCTPYMEHTH Ha
APYLWTBOTO 3a ynpaByBawe, OQHOCHO Ce
KOPWCTAT NPBW 3a NOKPUBare Ha 3arybute 3a
Bpeme Ha pafoTeweTo Ha ApYWTBOTO 33
ynpaeyBare WM CEKOj KanuTaneH WHCTPYMEHT
KOjLUTO & Aen Of PeAOBHWOT OCHOBEH KanuTan
NponopUWOHanHo W NOAEAHaKBO CE KOpWCTH
33 NoKpUBarse Ha 3arybuTe;

9 Bo cny4aj Ha cTeva] wnu
NWKBMASUMjE Ha APYLWTBOTO 33 ynpasyeake,
OBWE WHCTPYMEHTW Ce WCcnnakaaTt nocnegHw
BO OAHOC Ha cute Apyrv obepckm Ha
ApPYWTBOTO 33 ynpaeyBake KOH OCTaHaTuTe
AoBepuTENy,

10. Bo cnyd4aj Ha cTeda] wnM
nUKBMAaumMia Ha ApYWTBOTO 338 ynpasysawe,
MMaTenuTe Ha OBME WHCTPYMEHTW WMaaT
npaeso Ha HanNaTa off OCTATOKOT OJi aKTUBATA
Ha APYWTBOTO 3a ynpasyBawe KOj WTO Ke
OCTaHe No UCnNaTara Ha octaHaTute obepcku,
npM  WTO  MpPaBoTo 33 Hannata e
NPonNopLUWOHAanHO Ha YYecTBOTO BO WIHOCOT HA
M3gajeHnTe WHCTRYMEHTW W MaKCUManHWaT
WMIHOC Ha Hannata He & (QUKCEH wnu
OrpaHu-eH;

kryhet vetém nga fitimi né dispozicion pér
shpérndarje;

7.3 nuk jané& té& parapara dispozita
me té cilat lartésia e kompensimit éshté
léendé e cfarédolloj kufizimi t& shumés
maksimale pér shpérndarje;

7.4 shuma e kompensimit nuk varet
nga ¢mimi sipas sé cilit mbajtésit | kané
bleré kéto instrumente gjaté emetimit té
tyre;

7.5 nuk ekziston detyrim obligativ pér
pagesé té rregullt t& kompensimit;

7.6 anulimi | pagesés sé
kompensimit nuk  konsiderohet si
pamundési gé shogéria administruese t'i
shlyejé detyrimet e veta;

7.7 anulimi i pagesés 58
kompensimit nuk shkakton kufizime pér
shogériné administruese pér pagesé mbi
baza té tjera.

8. Kané cilési mé té lart& né raport me
instrumentet tjera kapitale t& shogeérisé
administruese, respektivisht pé&rdoren té
parat pé&r mbulimin e humbjeve gjaté
punés sé& shogérisé administruese dhe gdo
instrument kapital, i cili &sht& pjesé e
kapitalit t& rregullt bazé& né& ményré
proporcionale dhe té njéjté pérdoret pér
mbulimin & humbjeve;

8. Né rast té& falimentimit ose té
likuidimit t& shogérisé administruese, kéto
instrumente paguhen té& fundit né raport
me té gjitha detyrimet e tjera t& shogérisé
administruese ndaj kreditoréve té tjeré,

10. N& rast t& falimentimit ose té
likuidimit té& shogérisé administruese,
mbajtésit e kétyre instrumenteve kané té
drejté té arkétimit té pjesé sé mbetur té
aktivés sé shogérisé administruese, gé do
mbetet pas pagesés sé detynmeve té tjera,
ku e drejta e arkétimit éshté proporcionale
me pjesémarrjen né& shumén e
instrumenteve té emetuara dhe shuma
maksimale e arkétimit nuk éshté bazé ose



11. He ce obe3begeHn MNu NoOKpUEHK
co Bwuno kakea rapadHuwja of cTpaHa Ha
APYWITBOTO 33 ynNpasyBawe WNKM nuue
NnoBp3aHo co ApPYWTBOTO 3a ynpasysawe, cO
wro 6w ce Hamanwn CcTeneHoT Ha
cyBopanMHaunja Ha oBWE WHCTPYMEHTH KOjWTO
e onpeaeneH Bo Toudkute 8, 9 u 10 og oBOj
HNeH;

12. He nognexar Ha OWNO KakoB
AOrOBOp WUTO O Hamanyesa CTeneHoT Ha
cybopawHauuwja Ha WHCTPYMEHTOT KojwTo e
onpegenex 8o TodkuTe 8, 9 1 10 o4 oBOj 4neH,
BO Cny4a] Ha cTeda] vwnu nukenaauwja Ha
APYLWITBOTO 33 ynpasyBakse.

Ynen 8
OpbBUTHW cTaBKKM Ha pPe0oOBHWOT OCHOBEH
KanuTan

(1) PepoBHWOT OCHOBEH Kanwtan ce
Hamanysa 3a cnegHnee OA0WTHKU CTaBKK:

1. 3aryBa Ha xkpajoT Ha roguHaTa unu
TekoBHa 3aryba;

2. HemartepwjanHw cpegcTea,

3. Ognowend [gaHoMHW  cpeacTea
KOWLITO 3aBwcaT of uaHaTta npoduTabunHoct
Ha ApYLWTBOTO 33 YNpaByBatee;

4, W3HOCOT Ha AMPEKTHW, MHAWPEKTHW
M CUHTETMYKM BNOXyBawa BO CONCTBEHW
KanuTanHW WHCTPYMEHTM ©f  PedOBHWOT
OCHOBEH  KanuTan, BKOyyyBajkm M “
KanuTanHWTe WHCTPYMEHTW 33 KOW APYLITBOTO
3a ynpasysake MMa gorosopHa obspcka aa
Kyn;

S, WMaHocoT Ha OWPEeKTHW, MHAWPEeKTHW
M CHMHTETWMKWA BINOXYBaka BO KANWTANHW
WHCTPYMEHTW 04 PEAOBHWOT OCHOBEH KanuTan
Ha nuua oA (PUHAHCUCKMOT CEKTOp, NPH LUTO
THE NMUa WMaaT peuwnpodHM  merycebHu
BNOXyBawa CcO APYWTBOTO 33 ynpasyBawme
KOMLUTO BeLUTa4YKW MM 3roneMysaaT HeroswTe
CONCTBEHW CpeacTea.

6. [MpumeHnuenoT W3HOC Ha
AWPEKTHM, WHOWPEKTHH H CUHTETUYKN
BMOMYBaka BO KanWTanHU WHCTPYMEHTW of
pPEfOBHWOT OCHOBEH KanwTan Ha nNWua o

e kufizuar;

11. Nuk jané té& siguruara ose té
mbuluara me ¢farédolloj garance nga ana
e shogérisé administruese ose personi té
ndérlidhur me shogériné administruese,
me ¢ka do té& zvogélohe] niveli |
subordinimit t& kétyre instrumenteve, gé
éshté | pércaktuar né pikat 8, 9 dhe 10 t&
kétij neni;

12. Nuk u nénshtrohen g¢farédolloj
marréveshjeje e cila e zvogélon nivelin e
subordinimit té instrumentit t& pércaktuar
né pikat 8, 9 dhe 10 té kétij neni, né rast té
falimentimit ose té likudiimit t& shogérisé
administruese.

Neni 8
Rérat e zbritshém té kapitalit té rregulit
bazé
(1)  Kapitali i rregulit bazé

zvogélohet pér zérat e zbritshém né vijim:

1. Humbja né fund té vitit ose
humbja rrjedhése;

2. Mjetet jomateriale;

3. Mjetet e prolonguara tatimore t&
cilat varen nga fitimprurja e ardhshme e
shogérisé administruese;

4, Shuma e investimeve t&
drejtépérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente vetjake kapitale nga kapitali i
rregullt bazé, pérfshiré edhe instrumentet
kapitale pér té cilat shogéria administruese
ka detytim kontraktual pér t'i blerg;

5. Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente kapitale nga kapitali i rregullt
baz& personave nga sektori financiar, me
cka personat e tillé kané investime té
ndérsjella reciproke me  shogéring
administruese té cilat artificialisht |
zmadhojné mjetet vetanake té saj.

6, Shuma e zbatueshme e
investimeve té drejtpérdrejta, té térthorta
dhe sintetike né instrumente kapitale nga
kapitali i rregullt bazé t& personave nga
sektori financiar, te té cilét shogeéria
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PMHAHCUCKMOT CEKTOP BO KOM APYLWTBOTO 3a
YyNpaByBake HEMAa 3HAYE]HO BNOXYBaEe,

7. NpumeHnuesuoT U3HOC Ha
AWPEKTHM, WHOWPEKTHK ] CUHTETWYKN
BNoXyeaka BO KanuTanHW WHCTRYMEHTW 04
pefjoBHMOT OCHOBEH KanwTan Ha nuua o4
(PUHAHCUCKNOT CEKTOP BO KOW APYWTBOTO 3a
yrpasysake MMa 3Ha4YajHo BNoXyBakke,

8. WaHoc Ha opbDWMTHW CTaBKW 0O
00OaTHUMOT OCHOBEeH kanutan og 4ned 11 og
oBoj [lpaBunHUK, KOJWTO ro HagMUHyBa
BKYNHWOT M3HOC Ha fO4aTeH OCHOBEH Kanwutan
o4 yneH 9 oa osoj MpasunHuk;

9. WanocoT Ha BRoXyBawarta BO
HEWUHAHCUCKM  WHCTATYUMKW, OCBEH OHWe
BNOXYBaka BO HEMUHAHCUCKA WHCTUTYLMK
KOW ce Ap¥aTt 4o NeT AeHa;

10. TpowouW 3a A3HOK KOWLUTO MOXAT
Aa ce yTBpAaT BO MOMEHTOT Ha NpecMeTkara,
OCBEH @Ko APYLWTBOTO 3a ynpaByBawe BeKe
COOABETHO He o NPWNaroAWnoe WM3HOCOT Ha
nosvuMMTe KOW BNerysaaT B0 peaoBHWOT
OCHOBEH KanuTan Ao HWBO A0 Koe TpowouuTe
3a gaHok Bu ro Hamanune pacnonoXIMBWOT
M3HOC 33 MNOKpMBaKkE Ha puIvuWvTE WUNK
aarybute.

(2) 3a uenuTe Ha npecMmeTyBare Ha
oabutHUTe cTasku of cTasoT (1) oa 0BOj YneH,
kako W ogf 4ned 11 w uyneH 14 op oBoj
MpaBunHUK, ce cmeTa Aeka APYWTBOTO 3a
ynpasysawe WMa 3HaYajHO BNOXysBake BO
cybjekT oo DWHaHCWCKMOT CEKTOp AOKOMNKY e
WCNONHET HajManky efeH o4 cnegHuTe
YCNoBM:

1. OpywrsoTo 3a yrnpasysame
nocegyea noseeke og 10% o4 WMHCTPYMEHTWUTE
Ha8 pPeNoBHWOT OCHOBEH KanuTan Kou Toj
cyBjexT ru uaaan.

2. OpywreoTo 3a ynpasyBare
cornacHo 3akoH e 6nucko noBps3aHo co TOj
cybjekT W noceaysa MHCTPYMEHTM Ha
PEAOBHWOT OCHOBEH Kanutan kou Toj cybjexkT
r4 usgan.

3. OpywrTsoTo aa ynpasyeawe
NOCEAYBa  WHCTPYMEHTM Ha  PEAOBHWOT
OCHOBEH kanwuTan kow Toj cybjekT ru w3gan,

administruese nuk ka investim té

ndjeshé&m.

7. Shuma e zbatueshme e
investimeve té& drejtpérdrejta, t& térthorta
dhe sintetike né& instrumente kapitale nga
kapitali i rregullt bazé t& personave nga
sektori financiar, né té cilét shogéria
administruese ka investim té ndjeshém;

8. Shuma e artikujve t& zbritsh&ém
nga kapitali bazé shtesé sipas nenit 11 té
késaj rregulloreje, e cila e tejkalon shumén
totale t& kapitalit bazé shtesé té nenit 9 te
késaj rregulloreje;

9 Shuma e investimeve né
institucionet  jofinanciare, pérveg atyre
investimeve né institucione jofinanciare té
cilat mbahen deri né pesé ditg;

10. Kostot tatimore té& cilat mund té
pércakichen né castin e pérllogaritjes,
pérve¢ nése shogéria administruese
tashmé& né& ményré pérkatése, nuk e ka
pérshtatur shumén né pozitat té cilat hyjné
né kapitalin e rregullt bazé, deri né nivelin,
deri te i cili, kostot tatimore do té
zvogélonin shumé&n né dispozicion, pér
mbulimin e rrezigeve ose t& humbjeve.

(2) Pér qéllimet e pérlogartjes sé
zérave té zbritshém té paragrafit (1) té kétjj
neni, si dhe t& neneve 11 dhe 14 t& késaj
rregulloreje, konsiderohet se shogéria
administruese ka investim té ndjeshém né
njé subjekt nga sektori fiannciar, pérderisa
ésht& pérmbushur t& paktén njg nga
kushtet n& vijim:

1. Shogéria administruese posedon
mé shumé se 10% té instrumenteve té
kapitalit t& rregulit bazé té cilat ai subjekt i
ka emetuar

2. Shoqgéria administruese né pajtim
me ligjin &sht& afér e ndérlidhur me até
subjekt dhe posedon instrumente té&
kapitalit t& rregullt bazé té cilat ai subjekt i
ka emetuar.

3. Shogéria administruese posedon
instrumente té& kapitalit t& rregullt bazé té
cilat ai subjekt i ka emetuar, me gka ai
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npu wWwro Toj cybjekT & BKNy4eH BO MCTa
CMETKOBOACTBEHA KOHCONMMAaUMja Kako W
OPYLWTBOTO 3a ynpasyeawe 3a noTpebuTte Ha
hUHAHCWMCKD W2BECTYBAHE BO COrNACHOCT CO
NPONUCKTE 33 CMETKOBOACTBO.

Ynew 9
Craexku Ha 4OQAAaTHWOT OCHOBEH KanuTan

(1) OoAaTHWOT OCHOBEH KanwTan ce
COCTOW 0Of CNEAHWTE CTaBKU:

1. KanutanHuTe WHCTPYMEHTWA KOWLITO v
ucnonHyeaat ycnosute oa 4ned 10 oa oBoj
MpasunHuk;

2. MNpemwjata oa npopaxbara Ha
KanuTanHuTe MHCTPYMEHTW of Todkata 1 of
ctae (1) o 0BOj 4neH;

(2) WHctpymenTuTe 0f Todkata 1 op
crae (1) oa OBOj YNeH He rkn WUCNonHysaar
yCNoBWTE 3a CTaBka Of PEAOBHMOT OCHOBEH
KanutTan unu gonondHuTeneHd Kanurtan.

Ynen 10

MHCTpYMEHTH Ha AOAATHUOT OCHOBEH
KanuTan

(1) KanuTanHuTe WHCTPYMEHTH MOXaT
Aa Owpat Aen o4 AOAaTHUOT OCHOBEH
Kanutan, QOoKoNKy rM WcnondHyeaaTt cnegHuee
YCNOBM:

1. WapapeHn ce W ynnateHd BoO
LenocT, NpW WTO APYWTBOTO 38 ynpasyBake
He ro WHaEHCUpa HWEHOTO KynyBarke,
AWPEKTHO WNKW UHOWPEKTHO,

2. He ce kynewn opf cTpaHa Ha
ApPyWTBOTO 33  ynpaeyeawe,  Heroea
NoOAPYMHALA WNW NUUe BO KOE APYLWTBOTO 3a
yrnpaeyBame uMa y4ecTeo,

3. Bo cny4aj Ha cTeva] wnu
nWKBMAALUMja Ha APYLWTBOTO 3a ynpasysare,
ce ucnnakaar no WHCTPYMEHTUTE KOWLITO ce
Aen oA ACNONHMTENHWOT  KanuTan Ha
APYLWTBOTO 3@ yNpasysare,

4, He ce obe3begeHn wnn noxpueHH

subjekt éshté | pérfshiré né konsolidimin e
njéjté té& kontabilitetit, si dhe shoqéria
administruese pér nevojat e raportimit
financiar né& pajtim me rregullat e
kontabilitetit.

Neni 9
Zérat e kapitalit bazé shtesé

(1) Kapitali bazé shtesé& pérbéhet
nga zérat né vijim:

1. Instrumentet kapitale t& cilat |
peérmbushin kushtet e nenit 10 té késaj
rregulloreje;

2. Primi nga shitjia e instrumenteve
kapitale sipas piké&s 1 t& paragrafit (1) té
kétij neni;

(2)Instrumentet sipas pikés 1 te
paragrafit (1) té kétij neni, nuk i pérmbushin
kushtet pér zérin e kapitalit t& rregullt baze
ose té kapitalit shtesé.

Neni 10
Instrumentet e kapitalit bazé shtesé

(1) Instrumentet kapitale mund té
jené pjesé e kapitalit bazé shtesé,
pérderisa | pérmbushin kushtet né vijim:

1. Jang& emetuar dhe paguar né
térési me c¢ka shogéria
administruese, n& ményré té
drejtpérdrejté ose té térthorté,
nuk e financon blerjen e tyre;

2. Nuk jané& bleré nga ana e
shogérisé administruese, filialet
e saj, ose personi né teé cilin
shogéria  administruese  ka
pjesémarrje;

3. Né rast té falimentimit ose té
likuidimit té shogérisé
administruese, paguhen sipas
instrumenteve té cilat jané pjesé
e kapitalit shtesé té shogérisé
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co Guno kakea rapaHuwja of cTpaHa Ha
APYWTBOTO 3a ynpasysawe WNu  nuue
NOBp3aHo €O Hero, co WTo BuM ce Hamanun
cTeneHoT Ha cybopawHauwja Ha oBue
MHCTPYMEHTM KOjWITO & onpeaeneH Bo Touka 3
of ctae 1 o4 0BOj 4neH;

5. He nognexar Ha O6wno Kakoe
A0rosop WTO ro Hamanyea CTeneHoT Ha
cybopanHaumja KojLUToO € onpeaeneH Bo TouYka
3 oa ctae 1 o4 0OBOj YNeH, BO Cnyvaj Ha cTevaj
WnKM  NUKBMAAUMIa Ha | ApyWTBOTO 3@
yrpaByBame,

6. Hemaar pok Ha focTacyeare,

7. Bo cnyyaute kora ce npegsuaeHu
eaHa wnW noBeke oONUMM 33 OTKYN Ha
WHCTPYMEHTOT, MCKOPUCTYBaETO Ha onuujarta
3a OTKYNn e [OWMCKpPeUWOHO NpaBo camo Ha
w3gaeaqor;

8. Moxat L3 ce OTkynaTt of CcTpaHa
Ha8 [APYWTBOTO 3a ynpasyBawe camo no
AobBuena cornacHocT of KomucwjaTta;

9. He nocrtojat knayaynu wnn apyr
Bua oapeabu KOWWTO Kpeupaar odYexyBare
fAeKka WMHCTPYMEHTMTE MOXaT fAa ce OoTKynar,
OTNNaTaT OCBeH BO Cny4a] Ha cTeda]
NUKBWOQaUMja Ha OpYWTBOTO 3a ynpasyeawe
unu no gobueHa cornacHocT og KomucwnjaTa,

10. OpywTeoTOo 3a Yynpasysawe He
KpeWpa odexysake geka Komwucwjata ke ja
w3nage notpebHaTa cornacHoCT 3a OTKYN Ha
MHCTRYMEHTWUTE,;

11. WcnonHeT ce chnegHWee YCnoBw
BO OOQHOC Ha HagOMECTOKOT WTOo MOXe Oa ce
pacnpegeny Ha WMaTenuTe Ha KanuTanHuTe
WHCTRPYMEHTHK;

- WCnnartata Ha HaOAOoOMECTOKOT Ce EpI.IJH
o pobuekata pacnonownuvea  3a
pacnpepenba,

- BUCMHATAZ Ha HALOMECTOKOT He Tpeba
ja Ce MeHyBa BO 3aBUCHOCT o0f
KpeawTHaTa cnocobHOCT Ha ApyLWTBOTO
3a ynpaayaame WNKu Nak o4 KpeguTHaTa
crnocoBHOCT Ha HEeroBOTO MATWYHO
nwuye;

administruese;

4. Nuk jané& té siguruara ose té
mbuluara me ¢farédolloj garance
nga ana e shogérise
administruese, ose personi té
ndérlidhur me até me cka do té
zvogélohej niveli i subordinimit té
kétyre instrumenteve i cili éshté |
pércaktuar né pikén 3, paragrafi
1 té kétij neni;

5. MNuk i nénshtrohen cfar&dolloj
marréveshjeje gq& e zvogélon
nivelin e subordinimit i cili &shté |
pércaktuar né pikén 3 t&
paragrafit 1 t& kétij neni, né rast
té falimentimit ose té likuidimit té

shogérisé administruese,
6. Nuk kané afat té dorézimit;

7. MNé rastet kur jané t& parapara
njg¢ ose mé shumé opsione pér blerje té
instrumentit, shfrytézimi | opsionit pér
blerje éshté e drejté diskrecionale vetém e
emetuesit,

B. Mund té blehen nga ana e
shogérisé administruese vetém pas
pélqimit té fituar nga Komisioni;

9. Nuk ekzistojné klauzola ose llgj
tjetér dispozitash, té cilat krjojné pritshméri
se instrumentet mund té blihen, té
paguhen, pé&rveg né rast té& falimentimit
dhe té likuidimit t& shogérisé administruese
ose pas pélgimit té fituar nga Komisioni;

10. Shogéria administruese nuk
krijon pritshméri se Komisioni do e léshojé
pélgimin e nevojshém pér blerje té
instrumenteve,

11. Jané pérmbushur kushtet né
vijim né& raport me kompensimin q& mund
t'u shpérndahet mbajtésve 2
instrumenteve kapitale:

- pagesa e kompensimit kryhet nga
fitimi né& dispozicion pér shpérndarje;

- lartésia e kompensimit nuk duhet té
ndryshojé, varésisht aftésise
kreditore té shogérisé administruese,
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-  ApyWwTBOTO 38 ynpaByBake uUma
uenocHa pAuckpeuwja, so 6uno koe
BpeMe fa ja OTHaMe WCnnaTaTta Ha
HaAOMECTOKOT 338 HeorpaHW4eH nepwog
W Ha HekymynaTueHa ocHoea MW Des
orpaduyyeawa ga ro KOPUCTH
HEMCNNaTeHnuoT HagoMecTOK 3a
MCNONHYBaKETO Ha ceoMTE OBBPCKY,

- OTKaMyBakETO Ha ucnnarata Ha
HaOOMECTOKOT HE ce cMmeTa aa
HEMOXHOCT APYLUTBOTO 33 ynpasysawe
Aa rM namupyea csoute 0BBpCKK;

- OTKaXYBaWETO Ha ucnnarata Ha
HagoOMECTOKOT He npeau3BuKyBa
orpaHudyBaka 38 ApyWwTBOTO 33
ynpaeyBake 33 ucnnara no  Apyru
OCHOBM,

12. He ce 3emaar npegeMa npu
YTBROYBaHETO fanM ce WCNoOMHETH YCnoBuTe
da oTBOpaHke GTE*-IEIJ'HH nocranka, cornacHo co
3aKOH;

13. MHCTpyMEHTOT He cMee ga wvma
CMNO KaKBW KAPaKTEPUCTUKIA KOWLLTO MOXAT 4a
ja OTEMHAT AoKanuTanuiauwjaTa Ha
OPYLTBOTO 38 yNpasyBarke.

Ynen 11
OpBuTHU CTABKW Ha A0OATHWOT OCHOBEH
Kanurtan

QOAETHHBT ocHOBEH KanuTan ce
Hamanyea 3a cnegHuee oabuTHK cTasku:

1. W3HOCOT Ha AUPEKTHW, UHAWDEKTHW
W CMHTETWYKW BNOXyBaka BO CONCTBEHMW
KanWTanHW WHCTPYMEHTW ©0f4  AOAaTHWOT
OCHOBEH  KanwTan, BKNydYyBajkm o W
KanuTanHWTe WHCTPYMEHTW 3a KoW OpYLUTBOTO
3a ynpaseysawe uma jorosopHa obspcka aa rm
Kynu;

2. WzaHocoT Ha AVPeKTHW, MHOAWPEeKTHK
U CHMHTETUYKW BNOXYBaH3 BO KANUTANHW
WHCTPYMEHTY 04 A0AATHWOT OCHOBEH KanwuTan
Ha nNuua o4 OUHAHCUCKWOT CEeKTOp, NPW WTO
THE NUUa WMaaT peuunpodHy  MmerycebHun
BNoXyBarka CcO APYWTBOTO 3a ynpaByBake
KOMLUTO BELUTaYKW MM 3ronemysaaT HerosuTe
CONCTBEHW cpencTea,

ose nga aftésia kreditore e personit té
tij ame;

shogéria administruese ka diskrecion
té ploté, qé né ¢do kohé ta anulojé
pagesén e kompensimit pér periudhé
té¢ pakufizuar dhe né bazé
jokumulative dhe pa kufizime ta
pérdoré kompensimin e papaguar pér
pérmbushjen e detyrimeve té veta;
anulimi i pagesés sé& kompensimit
nuk konsiderohet si pamundési gé
shogéria administruese t'i shiyejé
detyrimet e veta,

- anulimi i pagesés sé& kompensimit
nuk shkakton kufizime pér shogéring
administruese pér pagesé& mbi baza
té tjera;

12. Nuk merren parasysh gjate
pércaktimit nése jané pérmbushur kushtet
pér hapje té procedurés pér falimentim, né
pajtim me ligjin;

13. Instrumenti nuk duhet t& keté
gfarédolloj karakteristikash, té cilat mund ta
véshtirésojné kapitalizimin e métejmé té
shogérisé administruese.

Neni 11
Zérat e zbritshém té kapitalit bazé
shtesé

Kapitali bazé shtesé zvogélohet
pér zérat e zbritsh&m né vijim:

1. Shuma e investimeve &
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente vetjake kapitale nga kapitali
bazé shtesé, pérfshiré edhe instrumentet
kapitale pér t& cilat shogéria administruese
ka detyrim kontraktual pér t'i bleré,

2. Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumentet kapitale nga kapitali baze
shtes& | personave té sektorit financiar, me
¢gka ata persona kang investime t&
ndérsjella reciproke me  shogéring
administruese, té& cilat artificialisht |
zmadhojné& mjetet vetanake té saj;

3. Shuma e investimeve té&
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3. WaHocoT Ha AWPEeKTHW, UHAUPEKTHW
W CHMHTETWYKM BNOXyBara BO KANUTanHW
WHCTPYMEHTK OA A0AATHWOT OCHOBEH Kanutan
Ha nuua of (WHAHCUCKUOT CEKTOp BO KOM
APYWTBOTO 3@ ynpasyBarwe Hema 3HaqajHo
BNOXYBae,

4. W3HoCOT Ha AWPEKTHW, MHOWPEKTHK
W CHHTETUMKM BNOXyBarwa BO KanuTanHu
WHCTPYMEHTW OF A0AaTHMOT OCHOBEH Kanutan
Ha nuua of (WUHAHCWCKWOT CEeKTOp BO KOW
APYWTBOTO 3@ ynpasyBawe MMa 3HaqajHo
BROXyBake,

5 WsHocor Ha oabuTHu cTaBkM of
AONONHWTENHWOT KanuTan og YneH 14 og oBoj
MpaBunHKK, KOJWTO ro HaaMWUHYBa BKYNHWOT
M3HOC Ha AONOMHUTENEH KanuTan of 4YneHd 12
o4 080j [NpasunHMK,

6. Tpowoun 33 4aHOK KOWWITO MOMaT
fia ce yTBpAaT BO MOMEHTOT Ha NpecmeTKaTa,
OCBEH @Ko APYWTBOTO 3@ ynpasyBawe Beke
COOABETHO He ro MpUNaroguno W3HOCOT Ha
CTaBKMUTE KOWM Bnerysaat B0 AO0AATHWOT
OCHOBEH KanwTan A0 HWBO A0 KOe TpowouuTe
3a gaHok OW ro Hamanune pacnonoXIMBMOT
W3HOC 33 TMOKPUBAME Ha pU3MUMTE UNK
aarybute.

Ynen 12
CTaBku Ha OONOMHUTENHWOT KanuTan

(1) [HononHuTenHWoT Kanutan ce

COCTOW 0f cnegHnuTe CTaBKK:

1. KanuTanHuTe  WMHCTPYMEHTH W
cybopAMHUpaHUTE  KPeaWTW  KOWMWTO
vcnonHyeaaT ycnoeuTe og 4ned 13 op oBoj
MNpaBunHuK;

2. lMpemwjata op npopawxbata Ha
KanuTanHuTe WHCTPYMEHTW of Todka 1 cTae
(1) oa oBOj 4NeH.

(2) CraekwTe o Todkata 1 og cras (1)
Of} OBOj YNEH He M UCMoNHyBaarT ycnosuTe 3a

CTaBka o pelOoBHWOT OCHOBEH KanuTan wnu
AofaTedH ocHoBeH KanuTan.

Ynen 13
WHCTpYMEHTH Ha AONONHWTENHMOT KanuTan

drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente kapitale nga kapitali bazé
shtesé | personave té sektorit financiar, né
té cilét shogéria administruese nuk ka
investim t& ndjeshém;

4, Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente kapitale nga kapitali bazé
shtesé | personave té sektorit financiar, né
té cilét shoqéria administruese ka investim
té ndjeshém;

5. Shuma e zérave t& zbritshém
nga kapitali shtesé i nenit 14 t& késa|
rregulloreje, e cila e tejkalon shumén
totale té kapitalit shtesé t& nenit 12 té
késaj rregulloreje;

6. Kostot tatimore té cilat mund té
pércaktohen né& c¢astin e pérllogaritjes,
pérveg nése shogéria administruese
tashmé& né ményré pérkatése nuk e ka
pérshtatur shumén e zérave, té cilat hyjné
né kapitalin bazé shtesé, deri né nivelin
deri te i cili kostot tatimore do té zvogélonin
shumén né dispozicion pér mbulimin e
rrezigeve ose t& humbjeve.

Neni 12
Zérat e kapitalit shtesé

(1) Kapitali shtesé pérbéhet nga
zérat né vijim:

1. Instrumentet kapitale dhe kredité
subordinare t& cilat i p&rmbushin kushtet e
nenit 13 t& késaj rregulloreje;

2. Primi nga shitja e instrumenteve
kapitale sipas pikés 1 t& paragrafit (1) te
kétij neni.

(2) Zérat sipas pikés 1 té paragrafit (1)
té kétij neni, nuk i pérmbushin kushtet pér
artikull t& kapitalit t& rregullt bazé ose té
kapitalit bazé shtesé.

Neni 13
Instrumente té kapitalit shtesé
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(1) KanuTanHWTe WHCTPYMEHTH WU
cyGopauHMpaHuTe KpeawTw moxart ga Bugar
Aen of AONONHUTENHWOT KanuTan, QOKONKy r
MCMONHyBaaT CNegHUBe YCnoBu:

1. WHcTpyMeHTUTE Ce u3gageHn unu
cybopavHupaHuTe KkpeauTu ce ogobpenu u ce
ynnateHn B0 UenocT,

2. He ce kyneWw, OAHOCHO He ce
ogobpeH oA CTpaHa Ha ApywTBoTo 3a
YNpaeyeawe, HEroBa NOAPYXHWALA WNu nuue
BO KOe [ApYyWTBOTO 33 YynpasyBake uma
Y4YecTBso,

3. KynyeaweTo WMnv ogobpyeareTo
Ha OBWE CTaBKW He & (PMHAHCWUPaHO OUPEKTHO
Wik WHOWPEKTHO 04  APYWTBOTO 33
ynpaeyeare;

4, (OB6BpckiTe BpP3 OCHOBa Ha OBWe
CTABKW CE LenocHo NoapeaeHu Ha obepckuTe
KOH OCTaHaTuTe AoBEepUTeny Ha OpYyLWTBOTO 38
yNpasyBarse;

5. He ce obesbepeHn unu NokpueHu
co Bwno kKakea rapaHuwja of cTpaHa Ha
ApYWTBOTO 33 ynpaeyeawe WNW nuye
NoBp3aHo co Hero, co wto Gu ce Hamanun
cTeneHoT Ha cybopamHauwja Ha oBue
MHCTDYMEHTH,

6. He nognexatr Ha 6Guno Kakos
AOrOBOP WTO 0 Hamanysa cCTeneHoT Ha
cybopavHauwja, o©AHOCHO Tro  3ronemysa
NPUOPUTETOT NPW UCNnarTara;

7. Wmaart pok Ha pocracyeare 0f
HajManky neT roguHm;

8. Bo cnyya] kora ce npegsuMOeHW
efHa WNK NoBEeKe ONUWM 33 OTKYN WNu
npegBpemexa OTnnara, UCKOPUCTYBakeTo Ha
onuwjata 3a oTkyn/npenBpemeHa oTnnarta e
AWCKPeLMOoHOo Npaso Ha n3gasadyor,

9. Moxar pga ce oOTKynat wnu
npeaBpemMeHo fa ce oTnnarat camo no
Aobuexa cornacHoct of Komucujara,

10. He copgpxaT knaysynu wna gpyr

eua ogpeabn, HWTY nak ApywTeBoTo 3a
ynpasyBare Kpeuwpa oOdvexyBame Aeka
WMHCTPYMEHTUTE Ke Owuaar oTKyneHn wnu

npeaspemMeHo OTNNATeHW, OCBEH BO Cnyyaj Ha

(1) Instrumentet kapitale dhe
kredité subordinare mund té jené pjesé e
kapitalit shtesé&, nése i p&rmbushin kushtet
né vijim:

Instrumentet jané emetuar ose
kredité subordinare jan& miratuar dhe jané
paguar ne térési;

2. Nuk jané blergé, respektivisht
nuk jané miratuar nga ana e shogérisé
administruese, nga filiala e saj, ose nga
personi né té cilin shogéria administruese
ka pjesémarrje,

3. Blerja ose miratimi i kétyre
Zérave nuk &shté financuar drejtpérdrejt
ose térthorazi nga shogéria

administruese;

4. Detyrimet né bazé té kétyre
zérave jané u jané nénshtruar térésisht
detyrimeve ndaj kreditoréve té tjeré té
shoqgérisé administruese,

5. Nuk jané té siguruara ose té
mbuluara me ¢farédolloj garance nga ana
e shogérisé administruese, ose personi té
ndérlidhur me té& me ¢ka do té& zvogélohej

niveli i subordinimit té&  kétyre
instrumenteve;
B. Muk i nénshtrohen cfarédo

marréveshjeje gé& e zvogélon nivelin e
subordinimit, respektivisht e zmadhon
prioritetin gjaté pagesés;,

7. Kané afat té dorézimit sé& paku
pesé vite;

8. N& rastin kur jané té& parapara njé
ose mé shumé& opsione pér blerje ose
pagesé té parakohshme, shfryté&zimi i
opsionit pér blerje/pagesé té parakohshme
éshté e drejté diskrecionale e emetuesit;

9. Mund té blihen ose té& paguhen
paraprakisht vetém pas pélgimit t& fituar
nga Komisioni;

10. Nuk p&rmbajné klauzola ose lloj
tjetér té dispozitave, e as shoqgéria
administruese nuk krijon pritshméri se
instrumentet do té blihen ose paraprakisht
dé t& paguhen, pérve¢ né rast te
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cTeya] WNW nNWKBMAauwja Ha ApYyWTBOTO 33
ynpasyBare;

11. He cogpsar knaysynW wnd gpyr
Bua oapeabn kouwTo My AaBaaTt npaeo Ha
UMaTenoT Ha OBME MWHCTPyMeHTW, ga Oapa
sabpaaHa oTnnata Ha waHwTe nobapyeawa
BP3 OCHOBa Ha KamaTta WY rMasHWLa, OCBEeH
BO Cry4aj Ha cTe4aj unNu NuKkBKaauvja;

12. BucuHata Ha Kamartata wnu
AvBuaeHaata He Tpeba ga ce MeHyea BO
33aBMCHOCT Of KpeauTHaTa cnocobHOCT Ha
OPYWTBOTO 3a Yyrnpasyeawe WNKM Nak og
KpeauTHaTa cnocobHOCT Ha HEeroBOTO MaTUYHO
naue;

(2) W3HoCOT Ha WHCTPYMEHTOT 04
AONONHUTENHWOT KanUTan KOjLUTO Ce BKNy4YyBa
BO NPECMETKaTa Ha AOMNONHUTENHUOT KanuTan
Ha APYWTBOTO BO TEKOT Ha nocnegHute net
roAMHW [0 HEroBMOT POK Ha [OCTacyBake,
npeTcTasyBa NPOW3B0A Ha:

- HOMWHaNHWOT W3HOC Ha I"IEISHHH]EITH.
Ha NPBWOT AeH 0f NOCNegHUTE NeT roauHK 4o
[OTOBOPHWOT POK Ha AOCTacyBarke W

- BpojoT Ha npeocTaHaTuTe
KanesHAapckM AeHOBM of AOroBOPHWOT POK Ha
fjoctacysarke Ha nosuuujata, nogeneH co
BKyNHWOT Bpoj KaneHgapckw AEHOBW  BO
nepuogoT 0f NocnegHuTe nNeT roanHn.

Ynen 14
OnbWTHM CTABKK Ha OQONONHUTENHWOT
KanuTan
JononHWTENHWOT  KanwTan ce

Hamanysa 3a cnegHuee oADUTHY CTaBKK:

1. W3HOCOT Ha AWPEKTHW, MHANPEKTHK
W CMHTETWYKW BNOXYyBakka BO CONCTBEHMW
WHCTPYMEHTU O [ONONHWUTENHWOT KanuTan,
BKNYYYBAjKM M W MHCTPYMEHTUTE 33 KOW
APYWTBOTO 38 ynpasysawe WMa [A0roBopHa
obepcKa Aa r Kynu;

2. WN3HocoT Ha AWUPEKTHW, UHOWPEKTHW
W CUHTETUYKW BNOMYBAHa BO UHCTRYMEHTH 0f
OONOMHUTENHWMOT  KanuTan Ha nuua of
(OWHAHCUCKWOT CEKTOP, NpPW LWTO TWe nuua
UMAaT peuunpoYHKU merycetHu BrnoxyBsata co

falimentimit ose té likuidimit té shogérisé
administruese;

11. Nuk pé&rmbajné klauzola ose llgj
tjetér té dispozitave té cilat i japin té drejte
mbajtésit té& ketyre instrumenteve té
kérkojé¢ pagesé t& pérshpejtuar t&
detyrimeve té& ardhshme né bazé te
interesit ose té kryegjésé, pérveg né rast
té falimentimit ose té likuidimit;

12. Lartésia e interesit ose e
dividendit nuk duhet t& ndryshojé
varésisht nga aftésia kreditore e shogérisé
administruese, ose nga aftésia kreditore e
personit té tij ame;

(2) Shuma e instrumentit nga
kapitali shtese¢ 1 cili pérfshihet né
pérllogaritien e kapitalit shtesé té&

shogérisé gjaté pesé viteve té fundit deri
né afatin e tij t& dorézimit, paraget produkt
te:

- shumés nominale t& pozités sé
dités sé& paré nga pesé vitet e fundit deri né
afatin e tij t& dor&zimit dhe

- numrit t& ditéve té tjera t& mbetura
kalendarike nga afati i dakorduar |
dorézimit t& pozités, i ndaré me numrin
total t& ditéve kalendarike né periudhén
prej pesé viteve té fundit.

Neni 14
Zérat e zbritshém té kapitalit shtesé

Kapitali shtesé zvogélohet pér

zérat e zbritshém né vijim:

1. Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, t& térthorta
dhe sintetike né instrumente
vetjake kapitale nga kapitali
shtesg,  pérfshiré edhe
instrumentet pér té& cilat
shogéria administruese ka
detyrim kontraktual pér ti
bleré;

2. Shuma e investimeve t&
drejtpérdrejta, té térthorta
dhe sintetike né instrumente
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APYLTBOTO 33 YyNpaByBake KOULITO BELUTAYKN
M 3ronemysBaaTt  HeroBuTe  COMNCTBEHW
cpeacTea ;

3. W3HocoT Ha AMPEKTHW, MHOWPEKTHW
W CUHTETWYKW BNOXYBaka BO WHCTPYMEHTW 04
AONONHATENHWOT KanuTan Ha nuua of
(PMHAHCMCKMOT CEKTOP BO KOW APYLITBOTO 33
ynpasyBawe HeEMa 3Ha4ajHO BNOXYyBae,

4. WN3HOCOT Ha AUPEKTHU, UHAUPEKTHW
W CUHTETUYEW BhNoXYyBaka BO KanuTanHw
MHCTPYMEHTW OA AONOMHUTENHWOT KanuTan Ha
naya og CIJHHEHEHCKHDT CEKTOR BO KOW
APYWTBOTO 3a YynpasyBawe WMa 3HaqajHo
BNOXyBake, CO WCKNYYOK HAa OHME KOWWTO ce
Apxat o net paboTHu geHa.

Ynen 15
OnwTH (PMKCHU TPOLIOUM Ha APYWITBOTO 3a
ynpasyBare

(1) Onwrtute UKCHA TpoWouW ce
CMETaaT 3a TPOLWOuW KoM ce ojecysaar Ha
onwToTO paboTewe Ha APYLWTBOTO,
HE3aBWCHO O CpeacTeaTa noj ynpasysare
Ha APYWTBOTO 33 ynpasyBake.

(2) 3a noTpebuTe Ha npecmeTtyBatse
Ha efHa 4YeTepTMHa 0f onwTuTe QUKCHW
TpowyM HasefeHw Bo GunaHcoT Ha ycnex Ha
ApYWTBOTO 33 ynpasyBake 3a nperxogHarta
roguHa, onwtute duUKcHKW Tpowouw Ha
APYWTBOTO 33 ynpaesysawe ce npecMmeTysaar
BP3 OCHOBa Ha WM3HOCOT Koj ce aobuea co
OA3eMale Ha ChnegHWTe CTaBKW Of BKYyNHUTE
pacxoaM no w3BpweHa pacnpegenba wHa
pobuekara Ha akuuwoHepuTE BO  CBOMTE
nocnegHu peEBMOUPaHK hUHaHCHUCKN
n3seLwTan:

1. Harpagn 3a sBpaboTeHuTe KoM
3aBMCaT WCKNY4YWBO Of OANYyKa Ha
APYWTBOTO 3a ynpasysaie,

2. ydectBC BO gobwekaTta of cTpaHa
Ha BpaboTeHwWTe, 4YneHoBWTE Ha
OpraHoT Ha ynpaeyBawe WK
naptHepuTe, A0 CTENeH A0 Koj
3aBvcaT oA O4Nyka Ha ApYWTBOTO
3a ynpasyBsame,

3. Aapyru pacnpegenbu Ha
BpaBoTteHuTe W apyrv BapujabunHun

kapitale nga kapitali shtese |
personave té sektorit
financiar, me cka personat e
tilé kané& investime té
ndérsjella reciproke me
shogériné administruese té

cilat artificialisht i
zmadhojné mjetet vetanake
té saj;

3. Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, t& térthorta
dhe sintetike né instrumente
kapitale nga kapitali shtesé i
personave te sektorit
financiar, né t& cilet
shogéria administruese nuk
ka investim té ndjeshém;

4. Shuma e investimeve té
drejtpérdrejta, t& térthorta
dhe sintetike né& instrumente
kapitale nga kapitali shtesé i
personave te sektorit
financiar né té cilét shogéria
administruese ka investim té
ndjeshém, me pérjashtim té
atyre té cilat mbahen deri né
pesé dité pune.

Neni 15
Kostot e pérgjithshme bazé té
shoqérisé administruese

(1) Kostot e pérgjithshme bazé
konsiderohen si kosto té& cilat i referohen
punés sé& pérgjithshme t& shoqgérisé,
pavarésisht mjeteve nén administrim té
shogérisé administruese.

(2) Pér nevojat e pérllogarities sé
njé té katériés sé& kostove té pérgjithshme
bazé, té cekura né bilancin e suksesit té
shogérisé administruese pér vitin paraprak,
kostot e pérgjithshme bazé té shogérisé
administruese pérllogariten né baze te
shumés, e cila fitohet me zbriten e
artikujve né vijim nga shpenzimet totale,
pas shpérndarjes sé zbatuar té fitimit té
aksionaréve né raportet e veta financiare
té reviduara t& fundit:

1. shpérblime pér punonjésit té cilat

18



Harpagw, Ao CTeneH A0 Koj 3aBucar
MCKNY4MBO OA  OAnyka  Ha
APYLITBOTO 32 ynpasysamwe,

4. obBpckn 3a AageHu nNpoBM3MKM W
HagOMECTOUM KoM Ce [OUPEKTHO
noep3aHn co noBapyeawa no
OCHOB Ha NpOBM3NKA (7
HaAOMECTOUW, @ KOW Ce BKITyYeHM
BO BKYMHWOT NpMX0A, Nog ycnos
nnakaweTo Ha MpoBM3MUTE K
HaaoMecToUMTE fa e YCNoBEeHO co
cTBapHa Hannata Ha nobapyeawsa
No OCHOB Ha MNpPOBM3MM K
HagomecToum,

5. HapomectouW, Gpokepckn U Apyru
HagoMecToul KOW ce nnakaat Ha
KNUPUHLLKUTE Kyk, Oepaute u
ApyraTe nocpeaHuLm 3a
WIBpLUyBabe, PErucTpupare Wnu
npecMeTyBawe Ha TpaHcakumja,

6. HagoOMecTouM Ha OBNAacTeHW nuua
3a npopaxba Ha ygenw, O4HOCHO
aKuMKM BO wWHBEcCTMUMckw dioHg
(buanykm unu npasHW NUUa Co KoM
ApPYWTBOTO 3a Yynpasyeare wma
CKNY4YeHO Aorosop 3a
nocpeaysarke COornacHo 3akoHOT
3a wHBecTUUMCKK dhoHgoan),

7. MCNNaTW Ha KamaTth Ha KNWeHTuTe
Ha TEKOBHWUTE CMETKM Ha
KNueHTUTE,

8. enHoOKpaTHW pacxoAWM NO OCHOB Ha
HesoobWYaeHn akTMeHocTw  (ce
MUCITH Ha HesooDuYaeHU
aKTMBHOCTY off 6Uno Koj BMA KoW He
cnafaat Bo peaoBHoTo paboTene
Ha APYWTBOTO 3a ynpasyBawe W
ko 6Bu wmMoxene pga wumaar
HEeNOBONHO BNnjaHne Ha
APYLITBOTO 3@ ynpaByBawke 1 3aToa
mopa ga bBupgar orpaHudeHu co
ONWIT AaKT Ha ApywreoTo 3a
ynpaByBaHe).

(3) [okonky dWKCHMTE TpOWOUM ce
npeawsBuMkaHn of  TPeTW  Nuua  Kow
fAejcTeyBaaT BO WME Ha ApYyWTBOTO 33
ynpaByeare, 3 KOW He Ce OBNacTeHu nuua 3a
npoaaxba Ha yaenw, OQHOCHO aKuwn BO
MHBECTULMCK DOHA, W AOKONKY TWE DUKCHW
TPOWOUW He Ce BKNYYEHW BO BKYMHWTE

varen ekskluzivisht nga vendimi i
shoqgérisé administruese,
piesémarrje né fitimin nga ana e
punonjésve, e anétaréve té organit
t&¢ administrimit ose e partneréve,
deri né nivelin deri te i cili varen
nga vendimi i shogérisé
administruese,

shpérndarje t& tjera punonjésve
dhe shpérblime té tjera variable,
deri né nivelin deri te i cili varen
ekskluzivisht nga vendimi |
shogérisé administruese,

. detyrimet pér komisione dhe

kompensime té dhéna té cilat jané
drejtperdrejt té  lidhura me
pretendimet né bazé té& komisioneve
dhe kompensimeve e gé& jané té
pérfshira né t& ardhurat totale, me
kusht q& pagesa e komisioneve dhe
e kompensimeve t& jeté e
kushtézuar me arkétim aktual té
pretendimeve né bazé te
komisioneve dhe té& kompensimeve,
kompensime, kompensime
brokerimi dhe té tjera g& pagohen
nga shtépité e kliringut, nga bursat
dhe nga ndérmjetésit e tjeré pér
zbatim, pér regjistrim ose pér
pérllogaritje transaksioni,
kompensime ndaj personave té
autorizuar pér shitie té& kuotave,
respektivisht aksioneve né& njé fond
investues (persona fiziké ose
juridike me t& cilet shogéria
administruese ka pérmbyliur
marréveshje pér ndérmjetésim né
pajtim me Ligjin e Fondeve té
Investimeve),

pagesa té interesave klientéve né
llogarité rrjedhése té klientéve,
shpenizime té njgéhershme né baze
té aktiviteteve jo t& zakonshme
(mendohet pér aktivitete jo té
zakonshme té cilitdo lloji, g& nuk
bé&jné pjesé né punén e rregullt té
shogérisé administruese dhe té
cilat mund té& kang ndikim té
pavolitshém né shogénneé
administruese dhe andaj duhet te
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pacxoAM oA cTaeoT (2) of OBOj u|neH,
ApywTeata 3a ynpasysawe cnposegysaart
eHa o4 cnegHuTe NoCTanku.

1. AOKOnKy & AocTanHa aHanuia Ha
TpowouuTe 04 THe TpeTHh nwua,
ApywTBaTta 3a ynpaBysawe ro
oapeayeaat W3HOCOT Ha UMKCHW
TPOWOUM Npegu3BWKaHK of TpeTw
nuua KoW AejcTByBaaT BO HEroso
MMe W ro AofasaaT Toj M3IHOC Ha
W3HOCOT 04 CTaBoT 2 04 0BOj YneH,

2. DOKONKYy He e pocTanHa aHanwusa
Ha TpowouMTe 0f TUe TpeTu nuua,
ApywTearta 3a ynpasyBawe ro
ofpeaysaaT W3HOCOT Ha PUKCHU
TPOWOUW NPeAWsBUMKaHW 04 TPeTH
nuua Kou AejcTByBaaT BO HEroso
“Me BO COrMacHOCT CO [enoBHuTe
nNaHoeW W TOj WIHOC Mo goaasaart
Ha W3HOCOT o4 cTaeoT 2 o4 OBOj
YneH.

(4) Axko peswoupaHuTe GWHAHCWUCKK
W3BeLwTan He ondakaaTt nepuog o AsaHaeceT
Meceum, ApYyWTBOTO aa yrnpasyBare
pesynTaTtoT of cTasoBuTe o 2 U 3 of OBOj
YneH ro genu co BpojoT Ha Meceumn ondaTteHu
co MHAHCUCKUTE M3BELWTan W Toj pesynTaT ro
MHOMM co Bpojor 12 wkako Bw  gobuno
COOABETEH MO4MLLIEH WIHOC.

Ynen 16
OTkyn Ha MHCTPYMEHTH KOMW Ce aen of
KanuTanoT Ha APYWTBOTO 33 ynpaByBatbe

(1) Bes pobuena cornacHocT of
Komucwjata, OpyWTBOTO 32 ynpaByBare He
MOXE:

1) Ha rv oTkynW WNW ga ja Hamanu
BPEAHOCTA Ha  WMHCTPYyMEeHTuTe
KOMWTO ce Aen of pPenoBHWOT
OCHOBEH KanuTan,

2) Oa ™ OTKynKu WHCTPYMEHTHTE
KOMWTO ce fgen o4 A[A0AaTHWOT
OCHOBEH KanuTtan,

3) Oa ™ oTKynW WnW  oOTANati
WHCTPYMEHTUTE KOMLLITO ce Aen of

jené té& kufizuara me njé akt te

pérgjithshém té shogérisé
administruese).
(3) Peérderisa  kostot bazé

shkaktohen nga persona té treté t& cilét
veprojné né& emér té& shogérisé
administruese e g& nuk jané persona té
autorizuar pér shite t& kuotave,
respektivisht aksioneve né njé fond
investues dhe nése ato kosto bazé nuk
jané té pérfshira né shpenzimet totale te
paragrafit (2) t& ké&tj neni, shogérité
administruese zbatojn& njé nga veprimet
neé vijim:
1. pérderisa éshté né dispozicion
analiza e kostove nga ata persona
té treté, shoqérité administruese e
pércaktojng shumén e kostove
bazé té shkaktuara nga persona té
treté gé& veprojné né emér té saj
dhe e shtojné até shume ne
shumén e paragrafit 2 té kétij neni,
2. pérderisa nuk éshté né dispozicion
analiza e kostove nga ata,
shogérité administruese e
percaktojné shumén e kostove
bazé té shkaktuara nga persona té
treté g& veprojné né emér té saj né
pajtim me planet afariste dhe até
shumé e shtojné né shumén e
paragrafit 2 té kétij neni.

(4) Nése raportet e reviduara
financiare nuk  pérfshijné periudhé
dymbédhjeteémuajshe, shogéria

administruese rezultatin e paragraféve 2
dhe 3 t& kétij neni, & ndan me numrin e
muajve té& pérfshiré me raportet financiare
dhe até rezultat e shumézon me numrin 12
né ményré qé té fitoj¢ shumé pérkatése
vjetore.

Neni 16
Blerja e instrumenteve té cilat jané pjesé
e kapitalit té shogérisé administruese

(1) Pa pélgimn e fituar nga
Komisioni, shogéria administruese nuk
mund:
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ACNONHWTENHWOT Kanutan, npeg
AOroBOPEHUOT poK Ha
AOCTacyBate.

(2) Mo wekny4ok Ha cTaeoT (1) of oBoj
4YneH, ApYWTBOTO 3a ynpaeyeBawe MOXe aa
OTKYNW WHCTPYMEHTW KOWWTO Cce fgen oA
penoBHMOT ocHoBeH kanuTan Oes pobuena
cornacHocT of Komucwjata, fOKOMKY W3HOCOT
Ha BKYNHO OTKYNEHWUTE WHCTPYMEHTH He
HaagMuHyBa 1% of BKYNHWOT M3HOC Ha Toj BUA
WHCTPYMEHTM KOMWITO ce W3fageHn of
ApPYWTBOTO 32 YNpaByBawe.

(3) OpywTsoTo 3a YynpaByBawe He
cmee pa ro ofjaen HamanysaweTo Ha
BpegHOCTa, OTKYNOT WNW  nNpejBpemeHaTa
oTNNaTta Ha WHCTPYMeHTMTE of cTasoT (1) oa
oBaa Toyka, npea Aa ja aobue notpebHata
cornacHocT of Komuckjara.

(4) KomwucuwjaTa ke ja  wsgage
cornacHocra of craeor (1) og 0BOj 4neH
AOKONKY C& NOMMHATW HajManky nNeT roguHn og
AaTyMOT Ha W3fjaBake Ha MWHCTPYMEHTOT W
LA OKONKY:

- APYWTBOTO 32 ynpaByBare o 3ameHu
OBOj MHCTPYMEHT CO HOB WHCTRYMEHT CO
ueT unu co nogoBap KkBanuTeT, NpW WTO
TPOLOKOT 3a 3aMeHaTa He ro sarposyea
KanauuTeToT Ha - ApywTeBOTO 33
ynpasyBae 3a npocurabunHo
paboTere, unu

- APYWTBOTO 3a ynpaByBare MOXe Aa
[OKaxe [deKka HeroBuTe CONCTBEHM
cpeacTsa, NoO HUBHOTO Hamanysawe
3apagu akTMBHocTWTE of ctasoT (1) on
oBoj 4neH, ke Bwgat Hapg notpebBHoTo
HWBO cornacHo 4ned 5 of 3akoHoT 33
WHBECTHUUMCKK POHAOBM,

(5) 3a notpebute Ha crasoT (4)
anuHeja 1 op o0BOj YNeH, TPOLIOKOT 3a
3aMeHaTa He ro 3arposyea KanauwTeToT Ha
APYWTBOTO 33 ynpaeysake 3a npodutabunHo
paboterse [OKONKYy TPOWOKOT 338 HOBWOT
WHCTRYMEHT HE 2 3Ha4YuTenHo noBWCOK o4
TPOLUOKOT KOJWTO APYWTBOTO 3a ynpasysake
ro UMano 3a MHCTPYMEHTOT LUTO Ce 3aMeHysa,
CO WTO APYWTBOTO 3a ynpasyBarwe ke Moxe
Aa ja 3agpkM  wvnW  3ronemu  ceojarta

1) Ta blejé ose ta zvogélojé vlerén e
instrumenteve té cilat jané pjesé e
kapitalit t& rregulit bazé,

2) T'i blejé instrumentet t& cilat jané
pjesé e kapitalit bazé shtesé;

3) Ti blejg ose i paguaje
instrumentet té cilat jané pjesé e
kapitalit shteseé, para afatit té
dakorduar té dorézimit.

(2) Me pérjashtim t& paragrafit (1)
té kétij neni, shogéria administruese mund
té blejé instrumente gé jané pjesé e kapitalit
té rregullt bazé pa pélgimin e fituar nga
Komisioni, nése shuma e instrumenteve té
blera né total nuk tejkalon 1% té shumeés
totale té atij lloji t& instrumenteve té cilat
jané t& emetuara nga  shogéria
administruese.

(3) Shogéria administruese nuk
duhet ta publikojé uljen e vierés, blerjen ose
pagesén paraprake té instrumenteve te
paragrafit (1) t& késaj pike, para se ta fitoje
pélgimin e nevojshém nga Komisioni.

(4) Komisioni do ta |&shojgé pélgimin
sipas paragrafit (1) t& kétij neni, nése kané
kaluar sé& paku pesé vite nga data e emetimit
té instrumentit dhe nése:

- shoqgéria administruese e
zévendéson kété instrument me njé
instrument t& i me cilési t& njéjté
ose mé té miré, me cka kostoja e
zévendésimit nuk e rrezikon
kapacitetin e shogérisé
administruese pér {& punuar né
meényré fitimprurése, ose

- shogéria administruese mund té
déshmojé se mjetet vetanake té saj,
pas zvogeélimit t& tyre pér shkak te
aktiviteteve t& paragrafit (1) t& ket
neni, do té& jen& mbi nivelin &
nevojshém né pajtim me nenin 5 te
Ligjit t& Fondeve té Investimeve.

(5) Pér nevojat e paragrafit (4)
nénparagrafit 1 t& kétij neni, kostoja e
zévendésimit nuk e rrezikon kapacitetin e
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npocuTabunHocT.

(6) Mo ucknyyok Ha cTasoT (4) oa 0BOj
uyneHd, Komucujata moxe aa wuagage
COrMAacHOCT 33 OTKYNM WY npegspemeHa
oTnnarTa Ha MHCTRPYMEeHTUTE KOWLUTO Ce Aen og
AoaaTHUOT OCHOBEH KanuTan "
AONOMHUTENHWUOT KanWTan u npea UCTEKOT Ha
neTre roAMHW 0f A[aTyMOT Ha HMBHOTO
Wigapa2, CamMmo [OOKONKY Ce WCNonHeETH
ycnoeute of crasoT (4) anukden 1 n 2 oa 0BOj
4neH W QOKONKY.

3apagn perynatopHW nNpoMeHW oBWe
MHCTpYMEHTH Bu Bune wcknydeHw of
concTeeHwWTe cpeactea wnn Bu ce
pacnopegune BO WHCTPYMEHTU CO
MOHW3O0K KBaNWUTET,

- HanpaeeH Ce NpoMeHW BO AaHOYMHWOT
TpETMaH Ha OBWE WHCTPYMEHTHW, a
OpYyWTBOTO 338 ynpasyBare MOMe A3
Ackaxe peka craHysa 30op 3a
MaTtepvjandM  NPOMEHW KOWWTO He
MOX¥Eene ga ce npegewgart  Bo
MOMEHTOT Ha W3jaBarkeTo Ha
WHCTPYMEHTHUTE.

(7) 3apagu pobueare Ha cornacHocra
oA crasoeBute (4) u (6) oa oBaa TouKa,
APYWTBOTO 3a ynpaByeake e [OMKHO
HajManky 2 meceuw npen cnposegyBare Ha
akTMBHOCTMTE of cTasoT (1) og oBaa Touka,
fda goctaew go KoMucujaTta Hajmanky:

- getanHo ofpa3znoXeHWe Ha NPpUHUHWTE
33 cnpoBefyBase Ha aKTUBHOCTWUTE Of
crasoT (1) oa oBaa Touka;

- npoekuynja Ha HMBOTO Ha notpebe
KanuTan 3a NoKpWBawe Ha pusuuuTe 33
nepuog of HajManky TpW roguHN;

- CTPyKTYypa Ha CONCTBEHWTE CpeacTea
npeg W nNo  cnpoBefjysame  Ha
aktueHocTuTe of crasor (1) og oeaa
TOuKa,
npoexkynja Ha npodurabunHocta 3a
HapeaHuTe 3 roAvHW, UMajKku ro npeasug
TPOLIOKOT 3a 3amMeHaTa Ha
MHCTPYMEHTOT.

shogérisé administruese pér & punuar né
meényré fitimprurése, nése kostoja e
instrumentit t& ri nuk éshté ndjeshém mé e
larté¢ nga kostoja té cilen shogéria
administruese e ka pasur pér instrumentin i
cili zévendésohet, me ¢ka shoqgéria
administruese do té mund ta mbajé ose ta
zmadhojé fitimprurjen e saj.

(6) Me pérjashtim té paragrafit (4)
té kétij neni, Komisioni mund té léshojé
pelgim pér blerje ose pagesé paraprake té
instrumenteve té cilat jané pjesé e kapitalit
bazé shtesé dhe té kapitalit shtesé edhe
para skadimit t& pesé viteve nga data e
emetimit t& tyre, vetém nése jané
pérmbushur kushtet sipas paragrafit (4)
nénparagrafét 1 dhe 2 t& kétij neni, dhe
nése:

- pér shkak t& ndryshimeve
rregullatore do té& pérjashtoheshin
nga mjetet vetanake ose do té
shpérndahenin né instrumente me
cilési mé té ulét;

- jané béré ndryshime né& trajtimin
tatimor t& kétyre instrumenteve,
ndérsa shogéria administruese
mund té déshmojé se béhet fjalé
pér ndryshime materiale gé nuk
kangé mundur té& parashihen né
gastin e emetimit té instrumenteve.

(7) Me qéllim t& fitimit té
pélgimit sipas paragraféve (4) dhe (B) té
késaj pike, shogéria administruese éshté
e obliguar g& té paktén 2 mua] para

zbatimit t& aktiviteteve té& paragrafit (1) t&

ké&saj pike, té dorézojé deri te Komisioni
sé paku:

- arsyetim té& detajuar té shkageve pér
zbatimin e aktiviteteve té paragrafit (1)
té késaj pike;

- projektim té& nivelit t& kapitalit te
nevojshém pér mbulimin e rrezigeve
pér njé periudhé prej sé paku tre vite;

- strukturé té& mjeteve vetanake para
dhe pas zbatimit t& aktiviteteve té
paragrafit (1) té késaj pike;
projektim té fitimprurjes pér 3 vitet e
ardhshme, duke pasur parasysh
koston e zévendésimit té instrumentit .
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Ynen 17
NsBecTyBama

(1) ApywreoTo 3a ynpasyBawe [0
Komuecwjata  pgocrasyea  uv3eewTaj  3a
CONCTBEHWTE CpeacTea Ha ApyWTBOTO 3a
yNpaeyeame, Kako U 33 cuTe JoNonNHWTENHW
ynnatv Of akuuMoHepuTe B8O KanuTanHuTe
pe3epsBn Ha APYWTBOTO 33 ynpasyBawe W rv
AOCTaByBa AOKa3UTE 3a CEeKoe BKNyYyBawke Ha
(OMHAHCKMCKW  WHCTPYMEHTW BO  OCHOBHWOT
KanurTan wny BOo JONONHUTENHWOT KanvTan BO
CornacHocT Co OEDj ﬂpHEHﬂHHK, d Ha Ha4dWH W
BO pOKOBW yTBpgeHw co [lpaBunHWMKOT 3a
JafomKnTenHaTta cCcopxuHa, l'.prMETE M
POKOBWTE 338 A0CTaByBake Ha W3BelWUTaWTeE 3a
paboTeweTo 0f CTPaHa Ha WHBECTULMCKUTE
thoHAOBM, ApYWTBAaTa 33 ynpasyeake W
AenoantapHara Bauka.

Ynen 18
PeBu3mMja Ha MaBewTanTe

(1) Adpywrsoto 3a ynpasysawe e
ACMKHO 43 W3rOTBKM M3BELUTaj 33 CONCTBEeHWUTE
CpeAcTea, koj € peswavpaH o CcTpaHa Ha
He3aBWCeH OBnacTeH pesu3op, co coctojba Ha
NocnegHUoT AeH Of4 AenoBHaTa roguHa,
OAQHOCHO WM3BELITAJHWOT Nepuoa, a HajaouHa
BO pPOK Of YETHUPW MEcelW of 3aBpliyBake Ha
W3BELWTa|HMOT nepuoa.

(2) HesasucHWoT OBNACTEH PEBUIOP BO
TEKOT Ha BpWerke Ha pesBu3njata Ha
W3BELITAJOT 33 CONCTBEHWTE CPeAcTBa Ha
APYWTBOTO 3@ ynpasyBate € AonkeH Aa ja
nposepu NPaBunNHOCTa, TOYHOCTa (]
NOTNONHOCTa Ha W3BELUTajOT, Kako W Aa OLEHK
Aanu NpeaMeTHWOT W3BelTa] e cocTaseH BoO
cornacHocT co 3akoHoT W 0Boj MpaBunHWK,
K3KO W CO roAMWHWTE PUHAHCUCKK W3BeLUTau
Ha [pyLWTBOTO 33 yrnpasyBame Ha NoCnegHuoT
AeH of W3BelLUTajHuoT nepuoa,.

(3) OpywreoToc 3a ynpasyeawe e
AOMKHO  pPeBMAMPaHMOT  M3BewTa] 33
concTeeHd cpegctea ga ro objaew Ha ceojata
WHTEPHET CTPaHnUa BO poKoT of cTasoT (1) og
OBOj 4NeH.

Neni 17
Raportime

(1} Shogéria administruese |
dorézon Komisionit raport pé&r mjetet
vetanake té& shogérisé administruese, si
dhe pér té gjitha pagesat plotésuese t&
aksionaréve né rezervat kapitale t&
shoqgérisé administruese dhe | dorézon
provat pér gdo pérfshirje t&€ instrumenteve
financiare né& kapitalin bazé& ose né
kapitalin shtes&, n& pajtim me kété
rregullore, né ményré dhe afate té
pércaktuara me  Rregulloren  pér
pérmbaijtien obligative, pér formén dhe pér
afatet e dorézimit t& raporteve pér punén
nga ana e fondeve Iinvestuese, nga
shogérité administruese dhe nga banka
depozitare.

Neni 18
Revizioni i raporteve

(1) Shogéria administruese
obligohet t& pérpilojé raport pér mjetet
vetanake, i cili éshté i reviduar nga ana e
njé revizori t& pavarur té autorizuar, me
gjendjen e dités sé fundit t& vitit rrjedhés,
respektivisht periudhé&n raportuese, e jo
mé voné se brenda katér muajve nga
pérfundimi i periudhés raportuese.

(2) Revizori i pavarur i autorizuar
gjaté kryerjes sé& revizionit t& raportit pér
mjetet vetanake te shogérisé
administruese, obligohet gé ta kontroligjé
rregullshméring, saktésing dhe
plotéshmériné e raportit, si dhe té vierésojé
nése raporti |&ndor &sht& i pé&rpiluar né
pajtim me ligjin dhe me ké&té rregullore, si
dhe me raportet vjetore financiare té
shogérisé administruese né ditén e fundit
té periudhés raportuese.

(3) Shogéria administruese éshté e
obliguar gé raportin e reviduar pér mjetet
vetanake ta publikojé né fagen e saj té
internetit, né afatin e paragrafit (1) t& ketij
neni.
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Ynen 19

Hokonky W3HOCOT Ha CONCTBEHWTE
CpeAcTEa NpecMerTad B0 COrnacHocT .o
ogpenbute oa oBoj MpaewnHWK nagHe nog
HUBOTO Ha MHHWMAaNHWOT WM3HOC Ha KanuTan
of 4ned 5 cras (4) og 3axkoHoT, Komucwjata
MOXEe Ha ApYLTBOTO 3a ynpaByBarmwe Oa My
OBO3MOXMW Aa ro OTCTPaHW OTCTanyBaweTo BO
oApefeH poK, OAHOCHO fa My u3pedye Hekoja
04 MEepKMTE NpeaBnaeHn CO 3aKOHOT.

Ynen 20
3aBpwHn ogpendu

(1) Osoj MNpaBunHWK BNerysa so cuna
CO AeHOoT Ha objasysawe Bo CnyxbeH BECHUMK
Ha Penybnwka CesepHa MakenoHuja, a ke
nodHe aa ce npumenysa oa 01. Janyapu 2022
rogvHa.

(2) Co AeHOT Ha OTNOYHYBAKETO Ha
npumeHaTa Ha osoj [MpaBunHUK npecradysa
Aa Bawu [pasuMnHWKOT 33 yTBpAyBaibe Ha
CTPYKTypara, npecMeTkaTa W HauWHOT Ha
OApXYyBawe Ha CpejcTeaTa Ha MWHWManHarta
OCHOBHa frNnaBHWMHa Ha ApywTsBoTo 3a
ynpasysawe CO WHBECTMUMCKM (POHZOBK
(Cnyxben BecHMk Ha PM 6p. 27/2010 w
6p.195/2014).

Bpoj/Numér 01-586/2
Ckonje, Shkup 15.10.2021 roguHa

Komucuja 3a xapTuu og spegHocT Ha Penyb.
Komisioni i Letrave me Vleré i Rep

Neni 19

Nése shuma e mjeteve vetanake e
pérllogaritur né& pajtim me dispozitat e
késaj rregulloreje bie nén nivelin e shumeés
minimale té kapitalit t& neni 5, paragrafi (4)
té ligjit, komisioni mundet ti mundésojé
shogérisé administruese qé& ta ménjangjé
devijimin nga afati i caktuar, respektivisht
ti shqgiptojé¢ ndonjérén nga masat e
parapara me ligj.

Neni 20
Dispozitat pérfundimtare

(1) Kjo rregullore hyn né& fugi ditén
e botimt n& ‘Gazetén Zyrtare t&
Republikés s& Magedonisg& s& Veriut”,
ndérsa do té gjejé zbatim nga 1 janari i vitit
2022.

(2) Me ditén e fillimit t& zbatimit té
ké&saj rregulloreje, shfugizohet Rregullorja
pér pércaktimin e  strukturés, e
pérllogarites dhe e ményrés sé
mirémbajtjies s& mjeteve né kryegjéné
minimale  themelore t&  shogeérisé
administruese té& fondeve investuese
("Gazeta Zyrtare e RMV-sé nr. 27/2010
dhe nr.195/2014").

sepHa Makeponuja/
agedonisé sé Veriut
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