Bpa ocHoBa Ha 4neH 66 cTae 2 u 4nex
68 crae 5 oo 3aKOHOT 338 WHBECTWLIMCKW
doHpgoen (Cnyxben secHuk Ha PM 6p.
12/2009 6p. 67/2010, ©6p. 24/2011, 6p.
188/2013, 6p. 145/2015 w Bp. 23/2016 w
Cnyxben secdnk Ha PCM"™ Bp. 31/2020 w
150/2021) v ynen 190 cTas (1) og 3akoHoT 3a
xaptuu og epegHocT (LCny#bGeH BecHWK Ha
PM* ©6p.95/2005, 25/2007, 7/2008, 57/2010,
135/2011, 13/2013, 188/2013, 43/2014,
15/2015,  154/2015, 192/2015, 23/2016,
83/2018 w CnywxBen BecHnk Ha PCM"
31/2020), Komucujata 3a xapTin o BpegHoCT
Ha Penybnuka CeeepHa MakegoHuja Ha
cegHuuara ogpsada Ha 29.09.2021 roguHa
AcHece

NPABUINHWK 3A NO3BONEHKU BNOXYBA-
HA, OTPAHWUYYBAHA HA
BINOXKYBAHATA U NMPEYEKOPYBAHE HA
ONPAHUYYBAHATA 3A BNOXYBAHE HA
MMOTOT HA OTBOPEH @0HO'

OEN NPB
Ynen 1

Co MNpaBunHUKOT 33 O03BONEHW BNOXYBaka,
orpaHWyyeawa Ha BNOXyBakaTa W
npedYekopyBake Ha oOrpaHddysasara 3a
BNOMYBake Ha UMOTOT Ha oTeopeH thoHg (Bo
noHaTamoluHuoT TekeT: MNpasunHuk) nobnucky
Ce nponullyBaaT KpuTepuymiTe 32 Oo3sBone-
HW BNOXYyBaka Ha WMOTOT H3 OTBOPEHWOT
(hoHA, orpaHuyyBarsara Ha Bnoxysarara u
npeyexkopysawata Ha orpaHudysarsata 3a
BNOMYBAMKE HA UMOTOT Ha OTBOPEHWOT oM
(BO NOHaTAMOWHWOT TEKCT: DOHA).

Né bazé t& nenit 66 paragrafi 2 dhe
nenit 68 paragrafi 5 té Ligjit t& Fondeve
Investuese ("Gazeta Zyrtare e RM-sé nr.
12/2008, nr. 67/2010, nr. 24/2011, or.
188/2013, nr. 145/2015, dhe nr. 23/2016 dhe
"Gazeta Zyrtare e RMV-s&" nr. 31/2020 dhe
150/2021) dhe nenit 180 paragrafi (1) té Ligjit
té Letrave me Vieré (‘Gazeta Zyrtare e RM-
sé& nr.95/2005, 25/2007, 7/2008, 57/2010,
135/2011, 13/2013, 188/2013, 43/2014,
15/2015, 154/2015, 192/2015, 23/2016,
83/2018 dhe "Gazeta Zyrtare e RM-s&”
31/2020), Komisioni i Letrave me \leré i
Republikés s& Maagedonisé s& Veriut né
seancén e mbajtur me daté 29892021,
miratoi

RREGULLORE PER INVESTIME TE
LEJUARA, KUFIZIME TE INVESTIMEVE
DHE TEJKALIME TE KUFIZIMEVE PER

INVESTIM TE PRONES SE NJE FONDI TE
HAPUR?

PJESA E PARE
Neni 1

Me Rregulloren pér investime té& lejuara,
kufizime té investimeve dhe tejkalime te
kufizimeve pér investim té pronés sé fondit té
hapur (ne tekstin e métejmé. Rregullore) nga
afér pércaktohen kriteret pér investime té
lejuara té pronés sé fondit té hapur, kufizimet
e investimeve dhe tejkalimet e kufizimeve pér
investim té pronés sé fondit t& hapur (né
tekstin e métejme: fondi).

!Co osoj MNpasunHuk c& spluk ycornacysamwe co [upekTweata Ha Eeponckata komuckja 2007116 / E3 og 19 mapr
2007 rogwea 3a cnpoeefyeaie wa Jupextweata wa CoseTor B5/811 /| EE3 33 ycornacysBarme Ha 3AKOHMTE,
NpoNMCKHTE W 3AMUMHWCTRATHBHWTE odpeadn Kow ce oaHecysaaT Ha cybjexTw 33 33eQHWYKM BNOXyE3ma BO
npeHocnvan xapTuy og epegHocT (UICITS) Bo 0AHOC Ha NOJACHYBAHE HE HEROW JednHELMKA

*Me kete Rregullore kryhet harmonizim me Direktivén e Komisionit Evropian 2007/16 / E3 té 19 marsit t& vitit 2007
pér zbatimin e Direktivés s& Keshillit 85611 /| EE3 pér harmonizim t& ligjeve, rregullave dhe dispozitave
administrative, te cllat u referohen subjektéve pér investime t& pérbashkéta ng letra me vieré té transferueshme

(UCITS) né idhje me sgarimin e disa pérkufizimeve.



Ynen 2

Co oBoj MpaBunHWK ce nojacHysaar
CNeaHnTe NoMMK;

1) perynupad nasap

2) nNpeHoOCNWBW XapTWk o BpegHocT

3) MHCTPYMEHTH Ha NasapoT Ha napu

4) dhMHaHCHCKK OEPUBATVBHK
MHCTPYMEHTH

5) dWUHaHCWCKWM WHOEKCK

6) npeHocnuBW XapTWM OO BPEeAHOCT W
MHCTPYMEHTM Ha NasapoT Ha napw co
BrpafeHn (WHAHCUCKW [OEepuBaTUBHMK
WMHCTDYMEHTH

7) TeXHWKN W MHCTPYMEHTW 3a edukacHo
ynpasyeae CcO nNOpTONMOTO Ha
doHgoT

8) choHOOBK KOW PENNULMPAAT UHAEKC.

OEN BTOP

Perynupad nazap
Ynen 3

(1) MNog perynWpad nasap ce
nogpasbupa perynupax nasap Ha
(PMHAHCWCKA WHCTRYMEHTW COrMacHo yned 2
Toukm 13, 14 w 15 ong 3akoHoT 3a
MHBECTUUMCKM dorHgoBW (BO NOHaTaMOLUHWOT
TEKCT 3aKoH).

(2) Opyrv perynupaHn na3apu Ha
ApxaBn kou He ce ynedkn Ha EY w Ha OEL
BO CMWCNa Ha 33KOHOT Ce OHWE KOW, NOKpaj
YyCNOBWTE 33 perynupad nasap oa ctae 1 o
0BO] 4NeH, M WCNonNHyBaaT W cnegHuTe
YCnoBwu:

a) BO BPCKa CO HWE ApYWTBOTO 3a
yNpasyBawe CO OTBOPEHW W 3ATBOPEHW
WMHBECTUUMCKK (POHAOBW (BO NOHATAMOLUHWOT
TEKCT: ApPYWTBO 332 YynpasyBawe) r uma
nponWwado cwute noTpebhiv npouegypn W
nocrankk koW obesbegysaaTt nocTanyeame co
BHMMaHWe Ha gobap cTpy4Yhak BO COrnacHocT
co KogekcoT Ha ETUYKO OAHECYBake B0
paboteweto npegswaeH co MpasunHWKOT 3a
KaApoBCKa, TexHWYKka W opraHvsauvoHa
ocnocoberocT noTpeBHW 3a OCHOBakEe W

Neni 2

Me keté Rregullore sgarohen nocionet
né vijim:

1) tregi rregulluar

2) letra me vieré te transferueshme

3) instrumente té tregut té parave

4) instrumente té derivateve financiare

5) indekse financiare

B) letra me vieré té transferueshme dhe
instrumente t& trequt té parave me
instrumente té pérfshira derivative

financiare

7) teknika dhe instrumente pér
menaxhim efikas me portofolin e
fondit

8) fonde té cilat replikojné indeks.

PJESA E DYTE

Tregu i rregulluar
Neni 3

(1) Nén treg té rregulluar nénkuptohet
tregu i rregulluar | instrumenteve financiare
né pérputhje me nenin 2 pika 13, 14 dhe 15
té Ligjit t& Fondeve Investuese (né tekstin e
métejmé Ligji).

(2)Tregje té tjera té rregulluara té shteteve
té cilat nuk jané anétare t& BE-sé& dhe
OECD-s& né& kuptim t& ligjit jané ato té cilat,
krahas kushteve pér treg té rregulluar nga
paragrafi 1 i ketij neni, | pérmbushin edhe
kushtet né vijim:

a) né lidhje me ato, shogéria administruese e
fondeve te hapura dhe té mbyllura
investuese (né tekstin e métejmé shogéri
administruese) | ka pércaktuar t& gjitha
procedurat e nevojshme qé& sigurojng
veprim me njé kujdesin e nj& profesionisti t&
miré né pérputhje me Kodin e sjelljes etike
né punén, té paraparé me Rregulloren pér
aftésim kadrovik, teknik dhe organizativ, té
nevojshme pér themelim dhe punén e njg
shogérie administruese



paboTa Ha ApYLWTBO 38 YNpaByBarke

B) imaaT ogobperHve, perynupann ce u
ce npegMeT Ha Hag3op oOf CTpaHa Ha
HAaANEeWHW Tena CcornacHo HauWwoHanHoTo
3aKOHOAABCTEO Ha OpWaBuTe BO KOW wmaar
ceguwTe

B) [QOErno3wTapoT W ONepaTopoT Ha
PEMMCTApOT Ha HEMATEpWjanuaupaHn XapTun
O BpeAHOCT ce npeaMmeT Ha Haasop o4
CTpaHa Ha HaAnNeMHW Tena  cornacHo
HaUWoOHANHOTO 33aKOHOOABCTEO Ha ApKaBuTe
BO KOW MMaaT cegullTe

r) NopamHyBakEeTo Ha TpaHcakuwuTe
Ce W3BpLwyea Bo NpudaTnve BpeMeHCKY pok

) Ha HWB & 403BONEHC BNOXKYBakEe 0f
CTpaHa Ha OTBROpEHUTE hoHO0BK

) H2a HWB KOHTWHYWpaHO Ce O4BWBa
TprygameTo

&) OTBOPEHU Ce 38 jaBHOCT.

(3) PUHAHCWMCKW WHCTPYMEHT KO & Ha
cnyxbena/opuumjanHa koTauywja B0 cmumcna
Ha 3aKOHOT @ (DUHAHCWUCKM WHCTPYMEHT Koj e
npMMeH Ha Tpryeawe Ha  perynupad
nasap/nasap ko] wma opobperwe 3a pabota
04 perynaTtopeH opraH.

AEN TPETHU
flozsoneHn BNOXyBaka Ha OTBOPEHUOT

¢oHA
Ynen 4

HossoneHuTe BnoxyBaka Ha WMOTOT
Ha OHAOT BO NPEHOCNWBW XapTWW Of
BPEAHOCT U MHCTPYMEHTH Ha N33apoT Ha napw
ce peanu3vpaar cornacHo dYned 66 o
JaxoHoT.

Mornasje 1

Mpexocnuewn xapTum og BpegHocT
Ynen 5

(1) Mpexocnuen XapTuu o4
BPEAHOCT BO CMMCNa Ha JyneH 66 ctae 1 Todka
1 1 Touka 2 o 3aKOHOT Ce W OHWE KOW M
MCNONHYBAaT W CNEAHWUTE KPUTEPUYMM:

a) noTeHuwjanHara saryba koja moxe aa ja
npeTpnn OHLOT BO OAHOC HA [ApWeHe

b) kané& miratim, jan& té& rregulluara
dhe jané léndé e mbikéqgyrjes nga ana e
organeve té mbikéqyrjes né pérputhje me
legjislacionin kombétar té shteteve né té cilat
kané seli

c) depozitari dhe operatori i regjistrit té
letrave jomateriale me vieré jané léndé e
mbikégyrjes nga ana e organeve té
mbikégyrjes né pérputhje me legjislacionin
kombétar té shteteve né té cilat kané seli

¢) shlyerja e transaksioneve kryhet ng
njé afat té arsyeshé&m kohor

d) né ato éshté i lejuar investim nga
ana e fondeve té hapura

dh) né& ato vazhdimisht zhvillohet
tregtimi

e) jané té hapura pér publikun.

(3) Instrument financiar | cili éshté né listim
zyrtar/oficial né kuptim t& |ligjit éshté
instrument financiar q& é&shté | pranuar pér
tregtim né treg t& rregulluaritreg, i cili ka
miratim pér puné nga njé organ rregullator,

PJESA E TRETE
Investime té lejuara té fondit té hapur

Neni 4

Investimet e lejuara té pronés sé
fondit né letra me vieré t& transferueshme
dhe instrumente té& ftrequt t& parave
realizohen né pérputhje me nenin 66 nga ligji.

Kapitulli 1

Letra me vleré té transferueshme
Neni 5§

(1) Letra me vleré té transferueshme né
kuptim t& nenit 66 paragrafi (1) né&nparagrafi
1 dhe 2 té ligji jané edhe ato té cilat i
pérmbushin kriteret né vijim:

a) humbja potenciale t& cilén mund ta
pésojé fondi né raport me mbajtien e



6)

r)

a)
f)

e)

H3 TWE WHCTPYMEHTW & OrpaHW4eH Ha
M3HOCOT KO] €& nnated 3a Tue
MHCTDYMEHTH
HWBHaTa NWUKBWOHOCT He ja 3arposysa
cnocobHocTa Ha OHAOT 33 NOYMTYBaH:E
Ha yCnoBWTE W POKOBWTE 3a WcnnaTta npu
OTKYN HA yoenwTe Ha oHAOoT NPOoNULLIaHN
co 3aKoHOT WKnK NpocnexkToT Ha doHaoT
33 HME 2 BO3MOMHO COOOBETHO
BpefHyBawe, KOe Ce BpLW Ha chnegHuoT
Ha4YMH:
- 3@ NPeHOCNUBKW XapTuK 0f
BPERAHOCT KOW Ce NMPUMEHU WKW CO KOW
ce Tprysa Ha perynupaH nasap BoO
cMmucna Ha osoj lNpasunHuk, Bo dopma
Ha TOYHW W BEpPOAOCTOHW NazapHW
UeHW WnW usHWn Kow ce fobuerw co
MeTogonorvja wnw cucTem Ha
BpeAHYBake He3aBWMCEH O M3fasadoT
- 33 ApYTV NPEHOCNWBW XapTaw of
BPeAHOCT, Nokpaj HaBefeHWTe BO YneH
66 ctas 1 Toukm 1 1 2 of 3akoHOT, BO
thopMa Ha nNepuoawn<HC BpeaHyBawe
Koe ce 3acHoBa Ha WHbopmauuu
gobwreHw o cTpaHa Ha w3gasadqoT Ha
XapTiuTe 0f BpeAHoCT unk  of
MepogasHa hMHaHcucKka aHanvusa
AOCTanHW ce COOABETHU MHpopMaLnK 3a
HWB K TOa;

- 33 XapTiuTe 0f BpeaHoCcT o4
yneH 66 ctae 1 Toukn 1 v 2 og 3akoHoT
Bo dopma Ha pefosHW, TOYHW U
uenocH WHoOpMalUMW Ha naslapoT Ha
XapTMK Of BpeAHOCT 3a xapTwjata of
BPEAHOCT MNK, Kage e NPUMEeHNWBo, 3a
KOMMOHEHTUTE Ha  XapTujata o4
BpeaHoCT

- 33 ApYrv NPeHoCNMBN XapTuu
04 BPEdHOCT, NOKpaj HasegeHWTe BO
yneH 66 ctae 1 Toukm 1 1 2 og 3akoHOT,
B0 dopma Ha pefoBHW W TOYHM
wHOopMauMm  Ha | ApywTeoTo 33
ynpasyBarse 3a xapTujata o BpeAHOCT
WnK, Kage e TnpUMeHNMBO, 3a
KOMNOHeHTHMTE Ha  xapTwjata of
BpegHocT
npeHocnuen ce

HWBHOTO CTEKHYBaHe & BO COrMacHOCT Co
WHBECTULMCKUTE Lenw nunm
WHBECTULUMCKaTa NonuTUka Ha oHboT

PU3NLMTE KOW Ce NOBP3aHW CO XapTuuTe

atyre instrumenteve éshté e kufizuar né
shumén gé éshté paguar pér ato
instrumente

by likuiditeti i tyre nuk e rrezikon aftésine

e fondit pér respektimin e kushteve dhe
afateve pér pagesé gjaté blerjes sé
kuotave té fondit té& pércaktuara me
Ligjin dhe/ose prospektin e fondit

c) pér ato éshté | mundshém vlerésim

pérkatés, | cili kryhet né meényrén
vijuese:

- pér letra me vieré té
transferueshme té cilat jang te
pranuara ose me té cilat tregtohet ne
treg t& rregulluar né kuptim té késaj
Rregulloreje, né formé t& ¢mimeve té
sakta dhe té besueshme té tregut

- pér letra té tjera me vieré té
transferueshme, krahas té cekurave
né nenin 66 paragrafi (1) nénparagrafi
1 dhe 2 té ligjit, né formé t& vleré&simit
periodik gé bazohet né informata té
fituara nga ana e emetuesit té letrave
me vleré ose nga njé analizé kredibile
financiare

¢) jané t& qasshme informata pérkatése

pér ato dhe até:

- pér letrat me vileré nga neni
66 paragrafi (1) nénparagrafi 1 dhe 2
t& ligjit né formé t& informatave té
rregullta, té sakta dhe té plota te
tregut té letrave me vleré pér letrén
me vieré, ose ku éshté e zbatueshme,
pér komponentat e letrés me vieré

- pér letra me vieré té tjera té
transferueshme, krahas té cekurave
né nenin 66 paragrafi (1) nénparagrafi
1 dhe 2 t& Iligjitt né formé& té
informatave t& rregullta dhe té sakta té
shogérisé administruese pér letrén me
vlerg, ose ku éshté e zbatueshme, pér
komponentat e letrés me vieré

d) jané té& transferueshme

dh) pérvetésimi i tyre &shté né pérputhje
me qgélimet e investimit dhelose
politikén e investimit té fondit

e) meziget gé jané té& ndérlidhura me



Off BPeAHOCT COOABETHO ce ondarexu
CO CHCTEMOT 33 ynpaByBarbe CO PU3num

Ha oHAOoT.

(2) lNpw BnoXyBakEeTO Ha MMOTOT Ha
OHAOT BO NPEHOCNWBW XapTUKW 04 BPEeAHOCT,
APYWTBOTO 33 ynpaeysawe e [omkHO Aa
BOAM CMeTKa 33  NMKBMAHOCTA Ha
NPEHOCNWBUTE XapTWW O BPEAHOCT BO KOW
BNOXYBa, Kako WM 33 HUBHOTO BrnWjaHue Ha
BKynHaTta nNWMKBWAHOCT Ha nOopTgOonnoTo Ha
torgor. [pywTeBoTOo 338 ynpasysawe e
AOMKHO KOHTMHYWpaHO fa BOAW CMEeTKa 33
NUKBMAHOCTA Ha nopTdonuoTo Ha oHAOT
npexy nepuoguyHa npoueHka Aanw
nopTponuoTo Ha OHAOT COAPKW A0BOMHO
NUKBMAEH MMOT, KOj OBO3MOXYBE NOYMTYBaHe
Ha YyCnoBWTE W POKOBMTE 3a wvcnnarta npu
OTKYN Ha yAenwTe Ha oHAOT NponulaHik co
3akoHOT Wunu NpocnekToT Ha hoHAOT

(3) 3a xapTiuTe 04 BPegHOCT of
yneH 66 ctae 1 Touka 1 o 3aKOHOT CO KOW Ce
Tpryea Ha  perynupaHu naszapy ce
NpeTnocTaeysa OeKka ce NpeHoCnWBW W deka
He ja zarpoaysaart cnocobHocTa Ha dhoHaoT 3a
MNoOYNTYBakke Ha YCNOBWTE W POKOBWTE 3a
ucnnara npu OTKYn Ha yAenwTe Ha (hoHAoT
NponMWaHK co 3akoHOT WWNK NPOCNEeKTOT Ha
OHOOT, OCBEH ako Ha ApywTeoTo 3a
ynpasyeame My ce AocTanHu uHopmaumm 3a
ENeMeHTUTEe 0 CTaB 5 Ha O0BO] 4YNeH Kow
YyNAaTYBaaT Ha NOWHAKOE 3aKNYYOoK.

(4) Kora Ha APYLITBOTO 3a
YNpaByBake My Ce [0CTanHW WHopmauum
KOW YKamyBaaT geKka NPeHOCTBUTE XapTun o
BpeaHocT o 4ned 66 cras 1 Touka 1 op
3aKoHOT CO KOW Ce Tpryea Ha perynupasu
nasapu 6w wmoxene paa ja  3arpoaar
cnocobHocTa Ha OHAOT 338 NOYWTYBaHE Ha
YCnoewTe W POKOBWTE 3a KMcnnarta npd OTkyn
Ha yaenwTe Ha (OHAOT NpPoOnNWWaHW co
JakoHOT WuNW npocnekToT Ha GoHACT,
ApYWTBOTO 3a ynpaBysawe e [OoMmKHO Aa
M3BPLUM NPOLEHKE HA HWBHWOT NWKBMAHOCEH
PUINK

(5) Mpw npoueHKaTa Ha
NUKBUAHOCHWOT PW3NMK  Ha MNPEeHOCNUBUTE
XapTuM 04 BPeAHOCT,  ApywTBoTo  3a

letrat me vieré né ményré pérkatése
jané té pérfshira me sistemin pér
menaxhim me rrezige té fondit.

(2) Gjaté investimit t& pronés sé fondit né
letra me vleré té transferueshme, shogéria
administruese éshté e obliguar gé té mbajé
llogari pér likuiditetin e letrave me vieré té
transferueshme né té cilat investon, si dhe
pér ndikimin e tyre né likuiditetin e ploté t&
portofolit t& fondit. Shogéria administruese
éshté e obliguar g& vazhdimisht t& mbajé
llogari per likuiditetin e portofolit t& fondit
pérmes vlerésimit periodik nése portofoli |
fondit pé&rmban proné t& mjaftueshme
likuide, q& mundéson respektimin e
kushteve dhe afateve pér pagesé gjaté
blerjes sé kuotave té fondit, t& pércaktuara
me Ligjin dhe/ose prospektin e fondit.

(3) Pér letrat me vler& nga neni 66
paragrafi (1) nénparagrafi 1 té ligjit me té
cilat tregtohet né tregje té rregulluara
supozohet se jané té transferueshme dhe
se nuk e rrezikojné aftésingé e fondit pér
respektimin e kushteve dhe afateve gjaté
blerjes s& kuotave té fondit t& pércaktuara
me ligjin dhe/ose prospektin e fondit, pérveg
nése shogérisé administruese | jané té
gasshme informata pér elementet nga
paragrafi 5 i kétij neni t& cilat udhézojné né
konkluzion tjetér.

(4) Kur shogérisé administruese i jané
t& gasshme informata té cilat udhézojné se
letrat me vleré t& transferueshme nga neni
66 paragrafi (1) pika 1 té ligjit, me t& cilat
tregtohet né tregje té& rregulluara do mund
té rrezikojngé aftésiné e fondit pér
respektimin e kushteve dhe afateve gjaté
blerjes s& kuotave té& fondit t& pércaktuara
me Ligjin dhe/ose prospektin e fondit,
shogéria administruese éshté e obliguar gé
té Kryejé wvierésim té rmezikut t& tyre
likuidues.

(5) Gjaté vilerésimit t& rrezikut
likuidues t& letrave me vieré (&
transferueshme, shogéria administruese
éshté e obliguar gé& t& merr parasysh t&
paktén elementet né vijim



ynpaByBawe € [AOMKHO Aa MM 3emMe Bo
NpeaBua HajManky cnegHUTe enemeHTw:

a) KONWYWMHa W BPeAHOCT Ha TpaHcakuwu co
NPeHOCNWBK XapTuUK 04 BpeaHOCT

6) ronemuHa Ha emucKhjaTa Ha NpeHocnMenTe
XapTuv 04 BpeaHoCT

B) NPOUBHT Ha Y4YecTBO BO emMmuchjata Ha
NpEHOCNMBUTE XapTUW Of BPEAHOCT KoM
nNaHWpa pga TIW CcTekHe ApywTsoTo 3a
ynpaeysarse 3a cMeTKa Ha oHaoT

) Kora e NPUMEeHNWBO, HE3aBWCHA aHanwia
Ha MoHydaTa 3a Kynyeawe W npoaaBarbe 3a
oapeneH BpPEMEHCKW nepuog €O uen
OApeAyBate Ha NUKBUOHOCTA W Y4ECTBOTO BO
NPOMETOT Ha MNPEeHOCNMBWTE XapTuM 0f
BpEgHOCT
4) Kora e npUMeHnWeo, AaHanuia Ha
keanutetoT ¥ BpojoT Ha noaapwyBaqn Ha
NWKBMOHOCT Ha nNpPEeaMETHWTE MNPEeHOCNUEBM
XapTiM 04 BPEQHOCT CO Uen oueHa Ha
KBANWTETOT Ha TPryBare Ha CexyHOoapHWoT
nasap
f) CTpyKTypa Ha umaTenwTe Ha y4enu BoO
hOHAOT W YY4ECTBO Ha HajronemwuTe UmaTtenw
Ha yAenu Bo (GOHAOT
€) uen Ha BNOXyBakeTO Ha umarenure Ha
yaenu so GoHAoT
¥) WHpOPMaUWW 3@ TEKOT Ha napudHWTe
cpeacTea Ha QoHAOT
3) MOXHOCT 33 OrpaHwyysarse Ha OTKYNoT Ha
yaenu Ha oHaoT

(6) Axo ApywTBOTO 3a ynpaeyBake,
Bp3 OCHOBa Ha eNeMeHTWTE Of CTaB 5 Ha OBQj
YMNeH, NPoUEeHW [EeKa xapTwjata of BpegHocT
HE & [JO0BOMHO NWKBWMGHA 3a Aa O0B03IMOMK
NoOYMTYBaHE Ha YCNOBWMTE W POKOBMTE 3a
ucnnara npu OTKYn Ha yaenute Ha ¢oHgoT
NPONMLUEHK CO 3aKOHOT W/WNK NPOCNEKTOT Ha
toHgoT, Ha doHOQOT My € [03B0NeHC Aaa
BMOMW BO Taa xapTvja 0g BpeaHoCT wnu ga ja
330pHM BO CBOETO NopTdonuo camo QOKONKY
APYWTBOTC 38 ynpasyBake AOKYMEHTWPaHo
NPOUEHW deka nopTdonuoTo Ha QoHaoT ce
COCTOW 04 A0BONHO  APYrM  NMKBWOHW
IMHAHCWCK WHCTRYMEHTW KOW OBO3MOMXYyBaaT
WcnonHyeakwe Ha HaseaeHwuTe obapcxu.

(7) Bo cmwcna Ha 3akoHoT, 3a
NPeHOCNMBKA XapTWWM 0Of BPEAHOCT BO KOW €

a) sasing dhe vlerén e transaksioneve me
letra me vieré té transferueshme

b) madhésing e emetimit t& letrave me vleré
té transferueshme

c) pérgindjen e pjesémarrjes né emetimin e
letrave me vleré té transferueshme té cilat
planifikon te pérvetésoje shogeéria
administruese peér llogari té fondit

¢) kur éshté e zbatueshme, analizé té
pavarur té ofertés pér blerje dhe shitje pér njé
periudh& té caktuar kohore me géllim té
caktimit t& likuiditetit dhe pjesémarrjes né
garkullimin e letrave me vieré transferueshme
d) kur ésht&é e zbatueshme, analizé té
cilésisé dhe numrit t& mbéshietésve té
likuiditetit t& letrave léndore me vieré té
transferueshme me qéllim té vlerésimit té
cilésisé sé tregtimit né tregun sekondar
dh) strukturén e mbajtésve té kuotave né
fondin dhe pjesémarrjen e mbajtésve meé té
médhen] té kuotave né fondin
e) qélimin e investimit t& mbajtésve té
kuotave né fondin
&) informata pér fluksin e aseteve né para té
fondit
f) mundési pér kufizim té blerjes sé kuotave
né fondin.

(6) MNése shogéria administruese, né
bazé té elementeve nga paragrafi (5) i kétij
neni, vleréson se letra me vieré nuk éshté
mjafueshém likuide pér té& mundésuar
respektimin e kushteve dhe afateve pér
pagesé gjaté blerjes sé& kuotave né fondin té
percaktuara me ligjin dhe/ose prospektin e
fondit, fondit | lejohet e té investoje né ate
letér me vleré ose t'a mbajé né portofolin e
vet vetém né&se shoqéria administruese né
ményré té dokumentuar vleréson se portofoli |
fondit pérb&het nga instrumente té tjera
financiare likuide t& cilat mundésojné
pérmbushjen e detyrimeve t& cekura.

(7) Né kuptim té ligjit, pér letra me vieré
té transferueshme né té cilat &shté e lejuar té
investohet prona e fondit, konsiderohen
edhe:

a) kuota dhe aksione té fondeve té& mbyliura,
respektivisht alternative investuese (FAIl) té



A03BONEHO 4a Ce BNOoXyBa MMOTOT Ha (oHAOT
Ce CMeTaaT wu.

a) yaenw W aKkuMW Ha 3aTBOPEHW O4HOCHO
anTepHaTWBHW MHBECTUUMCKK hoHaoeu (AND)
KOW MW UCNONHYB3AT CNEQHWBE KRPUTEDRWY MK,

- M WCNONHyBaaT KpwuTepuymuTe o cras 1
Ha 0BOj 4neH

- Ha HWB Ce NPUMEeHYBAaT MexXaHu3MW Ha
KOPNOPAaTUBHO ynpasyBeatse KoM ce
NpUMEHYBaAT Ha ApYyruTe W3fasa4n  Ha
XapTMn  OA  BPEAHOCT  KOW  Hajmanky
npejswayeaatr  npasoc  Ha rnac  Ha
BNOXYBA4YMTE BO 3aTBOPEHNOT OHL, OAHOCHD
AND Bo npouecoT Ha AOHECYBake OAMNYKW K
MOXHOCT 3a BNWjaHwe Ha cTpaTterwjata Ha
BNOXyBame W WHBECTUUWCKaTa NONWTHKa Ha
3aTeopeHMoT doHa, oaHocHo ANG

- KOra YynpaeyBaweTo CO WMOTOT Ha
3areopeHwoT doHn, ogHocHo AWM® ro epluw
APYro OpyWwTBeO 33 ynpaeyeawe, Toa Mopa Aa
6wae  perynupado  co HauMoHanHoTo
3aKOHOAABCTBO CO  Uen  33lTuTa  Ha
BNOMYBa4YWTE KOj@2 MWHWUMANHC BKNy4YyBsa
OABOEHOCT Ha WMOTOT Ha dOHAOT 04 WUMOTOT
Ha8 YNpaBwWTENOT, KaKko W AeKa WMOTOT Ha
saTeopeHmoT  QoHg, oaHocHo AP He
Bnerysa BO cTedYajHata W nukeugauwoHarta
mMaca Ha pgenoautapHata Bavka W Ha
YNpasuTenor.

6) cTpykTypupaHt WHAHCHUCKKM MHCTRYMEHTK
KOM MM WCMIONHYBaaT CNeaHUTEe KpUTEpUYMA:

- M WCNONHYBAaT KpUTEpUyMUTE
04 cTae 1 Ha 0BOj 4neH
- Ce DCUrypaHw co Apyr UMOT Wnu ce
NOBP3aHW CO KapaKTEPWCTHKWTE Ha APYr UMOT
KO] Moxe aa bwge pasnuvyeH o4 WMOTOT Of
uneH 66 cTtas 1 og 3akoHoT

B) cepTucbukaT 3a 4eno3uT Ha
wanaeadyn-BaHkm co ceguwTte Bo Penybnwka
CesepHa MakegoHvja, ApHaBuTE YNEHKW Ha
EeponckaTa yHuja mnw OELL.

(8) [Ookonky DUHEHCUCKMTE
WHCTPYMEHTK 0 cTae 7 Touka 6) of oBOj uneH
COApXaT BrpageHn hWHaHCKUCKM AepMBaTUBHW
WHCTPYMEHTW Ha Ha4YWH ONpedensH Co udneH

cilat | p&rmbushin kriteret né vijim:

- | pérmbushin kriteret nga paragrafi 1 | kétij
neni

- né ato zbatohen mekanizmat e menaxhimit
korporativ té cilat zbatohen né emetuesit tjeré
té letrave me vieré gé té paktén parashikojné
té drejte vote té investuesve né fondin e
mbyllur, respektivisht FAl né procesin e
sielles s& vendimeve dhe mundési pér
ndikim né strategjing e investimit dhe politikés
sé investimit té fondit t& mbyilur, respektivisht
FAI

- kur menaxhimi me pronén e fondit t&
mbyllur, respektivisht FAl e kryen shogéri
tjetér administruese, kjo duhet té rregullohet
me legjislacionin kombétar me qéllim té
mbrojtjes sé investuesveqe té pakten pérfshin
ndarje té pronés sé fondit nga prona e
administruesit, si dhe se prona e fondit té
mbyllur, respektivisht FAI nuk hyn né masén
falimentuese dhe likuiduese t& bankés
depozitare dhe administruesit.

b) instrumente té& strukturuara financiare té
cilat 1 pérmbushin kriteret né vijim:

- I pérmbushin  kriteret nga
paragrafi 11 kétij neni

- jané té siguruara me proné tjetér ose

jané té ndérlidhura me karakteristikat e njé

prone tjetér gé mund té& jeté ndryshe nga

prona nga neni 66 paragrafi (1) té ligjit

c) certifikata pér depozité té
emetuesve — bankave me seli né Republikén
e Magedonisé sé Veriut, shtetet anétare té
Bashkimit Evropian ose OECD-sé.

(8) Pérderisa instrumentet financiare nga
paragrafi (7) pika b) e kétij neni pérmbajné
instrumente té& Inkorporuara derivative
financiare né ményré té pércaktuar me nenin
13 t& késa] Rregulloreje, pér ato zbatohen
kushtet dhe kufizimet nga neni 22 té& ligjit.

{(9) Investimi | pronés sé fondit né letra té
tiera me vleré té transferueshme, krahas té
cekurave né& nenin 66 paragrafi (1) pikat 1
dhe 2 t& ligjit, éshté | lejuar vetém nése
investimi i tillé éshté | paraparé me prospektin



13 og oeo [lpasunHWK, 3a HWB Ke ce
NpUMeHyBsaaT YCNoBUTE WM OrpaHWdysawata
o 4ned 22 of 3akoHoT,

(9) BrowysaweTo Ha wWMOTOT Ha
$DOHAOT BO APYTM NPEHOCNWMBW XapTun OA
BPEOHOCT, NOKpa] HaBefeHwTe BO dneH 66
crae 1 Toukw 1 v 2 og 3aKOHOT, & OO3BONEeHD
camo AOKOMKy TakBOTC BROXyBake e
NpeaBnaEHO CO NPOCNEKTOT Ha (OHAOT.

Mornaeje 2
WHCcTpyMeHTH Ha NasapoT Ha napu

MHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha Napu CO KoM
BoOOMYaeHO ce TpryBa Ha nasap Ha napwm

YneH 6

WHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha napw co
ko sBoobuyaeHo ce Tpryea Ha nasap Ha napw
ce (WHaEHCWCKW MWHCTPYMEHTW KOW, nokpa|
KpuTEpMymMuTe oA YneH 66 crae 1 Toyka 1 oa
33KOHOT, UCNONHYBAAT W HAJManky eaeH oA
CNefHUTE KpUTEPUYMK,

a) BO BpPEMETO Ha W3AaBare WMaaT poK Ha
pgocnesarse o4 397 geHa unu NoKpaTok

B) umaaTt npeocTaHaTt nNepuog Ha Aocnesare
o4 397 geHa wnu NoKpaTok

B) NOANOKHW CE& Ha pEAOBHa KOpeKUuW)a Ha
NMPWHOCOT BO COMNAacHOCT CO YCNOBWTE Ha
nasapoT Ha napu HajManky Ha cexkou 387 geHa
r)  HWBHWOT npodKn  Ha  PU3MNHOCT
(BKNYYYBajKM KPEOUTEH W KaMmaTeH pPu3nK)
OAroBapa Ha pusMuMTe Ha UHAHCUCKUTE
WHCTPYMEHTH KOW  [OCMEeBaaT BO POKOT
onpegeneH Bo Toyka a) U Touka B) oa 0BOj
CTaE WNM CcCe npeameT Ha Kopekuuja Ha
NPWHOCOT COrNacHo ToYKa B) 0f 0BOj CTAB.

NMKBMAHKW MHCTPYMEHTH YKMja BpegHOCT
MO¥e NPeuyMU3Ho Oa ce YTEPAKW BO CeKoj
MOMEHT
Ynew 7

(1) WHCTpyMEHTUTE Ha NasapoT Ha
napv 3a KOW Ce CMeTa [eKa Ce NUKBUAHW W
ynja BPEAHOCT MOXE fda Ce yTBPAW BO CEKoj
MOMEHT C& OHWNE (PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTH:

e fondit.

Kapitulli 2
Instrumente té tregut té parave

Instrumente té tregut té parave me té cilat
zakonisht tregtohet né tregun e parave

Neni 6

Instrumente té tregut t& parave me
té cilat zakonisht tregtohet née tregun e parave
jané instrumente financiare té cilat, krahas
kritereve nga neni 66 paragrafi 1 pika 1 té
ligjit, pérmbushin edhe té& paktén nj& nga
kriteret né vijim:

a) ne kohen e emetimit kane afat t& maturimit
prej 397 dité ose mé té shkurte

b) kané periudhé t& mbetur t& maturimit prej
387 dité ose mé té shkurté

c) jané té nénshtruara korrigjimit té rregullt té
rendimentit né pérputhje me kushtet e tregut
t& parave té pakt&n né ¢do 397 dité

¢) profili | tyre | rrezikshmérisé (pérfshiré
rrezikun kreditor dhe kamator) u pérgjigjet
rrezigeve té instrumenteve financiare té cilat
maturojné né afatin e pércaktuar né pikén a)
dhe piken b) té& kéti] paragrafi ose jané léndé
e korrigjimit t& rendimentit n& pérputhje me
pikén c) t& kétij paragrafi.

Instrumente likuiduese viera e té cilave me
precizitet mund té pércaktohet né ¢do gast

Neni 7

(1) Instrumentet e tregut té parave pér té
cilat konsiderohet se jané likuide dhe viera e
t& cilave mund té pércaktohet né cdo cast
jané ato instrumente financiare:



a) KOW MOMaT ga ce npofanar co
OrpaHMYeH TPOLUOK 338 KpaToK BPEeMEHCKW poK
3apagy MCnonHyBakwe Ha  YCnoBuTe W
POKOBMTE 33 MCnnaTta nNpw OTKYN Ha yaenure
Ha coHAOT nponuwadk co 3akoHoT wiunu
npocnekToT Ha oHAoT Ha OGapawme Ha
WMAaTENUTE Ha YOEnu
B) 33 KOW Ce [AO0CTanHWu nNpeunsHn,
BEPOAOCTOJHA W CArypHW  CMCTEMW W
METOAONOMMKW  Ha BpeaHyBare KoW i
WCNONHYBaaT CNegHUTe KpUTEPWY MU

- OBO3MOXYBaaT ga ce NpecMeTa HeTo
BpEe4HOCTa Ha MMOTOT Ha (DOHAOT COOABETHO
Ha BpPeAHOCTa N0 KOj8 WHCTPYMEHTOT WTOo ce
Jyysa BO nopTdonwoto moxe fa buge
NpeaMET Ha TpaHcakuwja no nasapHi ycnoew
ckny4eHa  nomery  WHQOpMUpaHuTe W
HEMOBP3aHW  CTPaHW KOW Wapasune sonja 3a
CKNyuJyBae Ha TpaHcakuvjaTta
- C& 3acHOBaaT Ha NasapHd nogatouwn wunu
MOOENW HA BpegHyBaree, BKTYyYYBajkn METOLK
Kow ce TemenaTr Ha amopTu3aumja Ha
TpOoWoumnTE.

(2) Mpw BNOXYBAKLETO Ha WMOTOT
Ha (DOHAOT BO WHCTPYMEHTW Ha NasapoT Ha
napw, ApYLWTBOTO 3a ynpasyBarwe & LOMKHO
fa BoOW CMEeTKa 33 NWKBWAHOCTa Ha
KOHKPETHU WHCTPYMEHTW Ha NalapoT Ha napw
BO KOW BNOMYBA, KAKO M 33 HUBHOTO BNWjaHWe
Ha BKyNHaTa NWKBWMAHOCT Ha NOPTEONWMOTO Ha
cdoHgoT. [QpywTeoTo 38 ynpaeyBawe e
OOMMKHO KOHTUHYWMPaHO [a BOAWM CMETKa 3a
NUKBMAHOCTA Ha nNOpPTRONMOTO HA QOoHAOT
npeky nepuoguyHa npoueHka fanu
nopThonnoTo Ha OHAOT COoOpwK ACBONHO
NUKBMAEH MMOT, KOj OBO3MOMYBA NOYUTYBaHE
Ha YCNOBUTE W POKOBWTE 33 Mcnnarta npu
OTKYN Ha yaenute Ha oH4O0T NPONWLLEHK CO
JakoHoT wunw npocnekToT Ha doHaoT.

(3) 3a WHCTpYMEHTUTE Ha nasapoT
Ha napw of 4ned 66 crae 1 Touka 1 oa
3aKkoHOT CO KOW Ce Tprysa Ha perynupaHu
nasapw ce npeTnocTasysa AeKa Ce NUKBUOHW
W AeKa BpPeaHOCTa MOXE NpeuwnsHo aga vum ce
onpegenk BO CEKD] MOMEHT, DCBEH aKo Ha
APYWTBOTO 3@ ynpasysBare My C€ A0CTanHW
MHpopMaUMK KOW ynaTtyBaaT Ha MOWHaKos
3aKNy4OoK.

a) té cilat mund té shiten me kosto té
kufizuar pér afat t& shkurté kohor me géllim té
peérmbushjes sé kushteve dhe afateve pér
pagesé gjaté blerjes sé kuotave té fondit té
pércaktuara me Ligjin dhe/ose prospektin e
fondit né kérkesé té mbajtésve té kuotave

b) pér té cilat jané t& gasshme sisteme
precize, t& besueshme dhe t& sigurta dhe
metodologji t& vierésimit g& | pé&rmbushin
kriteret né vijim:

- mundésojné t& péerllogaritet viera
neto e pronés sé fondit né ményré pérkatése
me vierén me té cilén instrumenti g& mbahet
ng portofolin mund té& jeté lénde e
transaksionit sipas kushteve té& tregut e
pérmbyllur midis paléve t& informuara dhe jo
té ndérlidhura, gé& kané shprehur vullnet per
pérmbyllje té transaksionit
- bazohen né té dhéna té tregut ose modele
te vieresimit, perfshireé metoda gé bazohen ne
amortizimin e kostove.

(2) Gjaté investimit t& pronés sé& fondit né
instrumente té tregut té parave, shogéria
administruese éshté e obliguar gé& té mbajé
llogari per likuiditetin e instrumenteve
konkrete té tregut té parave né té cilat
investon, si dhe pér ndikimin e tyre né
likuiditetin total té portofolit té fondit. Shogéria
administruese  éshté e obliguar qé
vazhdimisht t&é mbajé llogari pér likuiditetin e
portofolit t& fondit pérmes vierésimit periodik
nése portofoli | fondit p&rmban proné té
mjaftueshme  likuide, g&  mundéson
respektimin e kushteve dhe afateve gjaté
blerjes sé& kuotave né fondin té pércaktuara
me Ligjin dhe/ose prospektin e fondit.

(3) Pér instrumentet e tregut té parave
nga neni 66 paragrafi 1 pika 1 té ligjit me té
cilat tregtohet né& tregjet e rregulluara
supozohet se jané likuide dhe se vlera
mundet me precizitet t'u pércaktohet né ¢do
gast, pérveg nése shogérisé administruese |
jané té gasshme informata g& udhé&zojné né
konkluzian.



(4) Kora Ha  pgpywrteBoTO 3a
ynpasysake My CE AOCTanHW WHopmauuw
KOW yKaxyBaaT [eKa WHCTPYMeHTUTe Ha
nasapoT Ha napw ofg cTae 3 Ha oBOj YneH Bu
MoXene pAa ja aarposar cnocofHocta Ha
oHAOT 33 NOYMMTYBAKE Ha YCNoBMTE W
pPOKOBMTE 3a WCNNaTa NpW OTKYN HAa yAenuTe
Ha (OHAOT nponuwaHK co 3akoHoT Wunu
npocnekToT Ha GoHaoT, ApYWTBOTO 3a
ynpasyeare € [JONMKHO 438 W3IBPLUM NpoUeHKa
Ha HUBHWOT NUKBUGHOCEH PU3MK.

(5) Mpw npoueHkaTa Ha
NUKBWAHOCTE Ha WHCTPYMEHTWTE Ha na3lapoTt
Ha napw, ApYWTBOTO 3a ynpaBysawe Tpeba
KymynatueHo fa 4 3eme BO npejsug
CNefHnTe enemeHTH:

a) Ha HWBO Ha WHCTPYMEHTUTE Ha Na3apoT Ha
napu:

- (ppeKkBeHUWja Ha W3BpWYyBatbe Ha
TpaHCakuWn KW ABMNKEHe Ha UeHaTa Ha
noxyaata v nobapyeadkaTta 3a npeaMeTHUoT
UHCTDYMEHT

- Bpoj Ha yY4ecHWUW KOW Ce NoAroTBEHW
fAa ro KynaTt wnv Npoaafart Toj MHCTPYMEHT,
NoAroTBEHOCT Ha  y4YecHWUMTEe fa ro
OApKyBaaT nas3apoT 3a TO] WHCTPYMEHT,
npupoaara Ha nasapHuTe TpaHcakuyuwn (speme
notpebHo 3a npogaxba Ha WHCTPYMEHTOT,
MeToan Ha npubupare NoHYAW W Ha4vuH Ha
npeHoc)

- ronemMMHa Ha emMucujata, OOHOCHO
nporpamara 3a nijasarwe

- MOMHOCT 233 npogawxba  Ha
WHCTPYMEHTOT Ha Nas3apoT Ha napW BO KpaToK
POK MO OrpaHu4eH TPOWOK, BO cMMCna Ha
HUCKW HaAOMECTOUM W UeHa Ha noHygata W
nobapysadykaTa v CO MHOTY KpPaTKW POKOBM Ha
OANOXYBaHE Ha NopaMHyBaETo

6) Ha HMBO Ha POHAOT:

- CTPYKTYpPa Ha WmaTtenwte Ha yaenw
BO OHACT W YY4ECTBO Ha Hajronemure
wMaTenu Ha yaenu so goHaoT
- UBNn Ha BROXYBakeTo Ha WMaTenwTe Ha
yaenw so oHaoT
- WHOpMaUWKW 33 TEKOT Ha Napu4HWTE
cpeacTea Ha hoHAoT
- MOXHOCT 328 OrpaHuJyBare Ha OTKYNOT Ha

(4) Kur shogérisé administruese | jang té
gasshme informata té cilat udhézojné ne até
se instrumentet e tregut t& parave nga
paragrafi 3 | kétij neni mund t& rrezikojné
aftésing e fondit pér respektim t& kushteve
dhe afateve pér pagesé gjaté blerjes sé
kuotave né fondin té pércaktuara me ligjin
dhelose prospektin e fondit, shogéria
administruese éshté e obliguar qé té kryejé
vierésim té rrezikut té tyre likuidues.

(6) Gjaté vlergsimit té& likuiditetit té
instrumenteve té tregut té parave, shoqéria
administruese duhet né ményré kumulative té
merr parasysh elementet né vijim:

a) né& nivel t& instrumenteve t& tregut té&
parave:

- frekuenca e  zbatimit té
transaksioneve dhe |évizja e gmimit té ofertés
dhe kérkesés pér instrumentin léndor

- numri | pjesémarrésve g& jané té
gatshé&m t& blejné ose shesin até instrument,
gatishméria e pjesémarrésve té mirémbajné
tregun pér até instrument, natyra e
transaksioneve té tregut (koha e duhur pér
shitje t& instrumentit, metoda t& grumbullimit
t& ofertave dhe ményra e transferit)

- madhésia e emetimit, respektivisht
programit pér emetim

- mundésia pér shitje e instrumentit té
tregut t& parave né afat té shkurté me kosto
té kufizuar, né kuptim t& kompensimeve té
uita dhe ¢mim té& cofertés dhe kérkesés dhe
me shumé afate té shkurta té prolongimit té
shiyerjes.

b) né nivel té fondit:

- struktura e mbajtésve té& kuotave né
fondin dhe pjesémarrja & mbajtésve mé té
médhenj t& kuotave né fondin
- géllimi i investimit t& mbajtésve té& kuotave
né fondin
- informata pér fluksin e aseteve né para té
fondit
- mundésia e kufizimit t& blerjes s& kuotave



yaenw Ha hoHaoT.

(6) [Dokonky He & WCNONHET HeKo|
Of eneMeHTWTE 04 CTae S5 Ha 0BO| YNeH, He
3HEYW JdeKka MWHCTPYMEHTOT Ha nasapoT Ha
napM e HepoBOMHO NukeugeH. HasegexwTe
enemeHTh Tpeba aa obesbepnart ppywTeoTO 33
ynpasysake afexksaTHO fa ja nnaHupa
CTPYKTYpaTa Ha WMOTOT Ha DOHAOT M ga
npeaenayea napudHWTE TEKoBMW, co Uen fa
MOXE f[a Ce W3BplWK ycornacysawe Ha
OYEKyBaHWTE nNapuyHK TexkoeBwu co npogawba
Ha COOABETHO NWKBWAHMTE WHCTPYMEHTM BO
nopTponuoTo U Aa ce 3agoeonat Gapawara
Ha UMmaTenuTe Ha yaenu 8o poHAoT.

MHCTPYMEHTH Ha Na3apoT Ha napu Yue
W3[aBake UMK U3aaBay e perynupa-d co
Len 3alTUTa Ha BNOXyBayuTe U WTeaHUTe
BMOroBM

Yren 8

(1) WMHcTpymMeHTW Ha nasapoT Ha
napW CO KOW He ce Tpryea Ha perynvpaHu
nasapv ce @QWHAHCHMCKA WHCTPYMEHTH KOW,
nokpaj kpurepuymute o unedH B6 crae 1
Toyka 6 oA 3aKkoHOT, M MCnonHyBaaT M
CNeAHUTE KpUTEPUYMM:

a) wvcnonHysaaT HajManky eged o
KpUTEPUYMUTE HaBefeHW Bo dneH 6 op oso)
[MpaBMNHWK W CUTE KPUTEPWYMW HIBEOEHW BO
yneH 7 ctas 1 of oegj MpasunHuK

B) 3a HMB cCe [QocTanHM COOOBETHW
MHDOPMaLWMK, BKMY4YYBaJKKM MM W OHME Kow
0BO3MOXYBAaT COOABETHA nNPoOUEHKa Ha
KpEAWTHWOT PWIWK KO] € NOoBp3ad co
BNOMYBAkETO BO  TAKOB  WHCTPYMENT,
cornacHo ctae 3, 4 u 5 0 0BOj Ynex

8) cnobogHo ce NnpeHocnuen.

(2} Mpw npoueHka Ha
NWKBWAHOCTA Ha WHCTPYMEHTWTE Ha nasapoT
Ha napw og ctae 1 Ha 0BOj] YNeH, APYWTBOTO
3a ynpasyeawe Tpeba ga rv 3eme npeaswg
enemMeHTHMTE 04 4ned 7 cras S5 oa 0BoOj
MpasnnHME.

(3) 3a MHCTPYMEHTWUTE Ha naszapoT

né fondin.

(6) Pérderisa nuk éshté pérmbushur
ndonjéra nga elementet nga paragrafi 5 i kétij
neni, nuk domethéné se instrumenti i trequt té
parave é&shi& pamjaftueshém likuiduese.
Elementet e cekura duhet t& sigurojng gé
shogéria administruese né meényré adekuate
té planifikojé strukturén e pronés sé fondit
dhe té parashikojé flukset e parave, me
géllim gé t& mund té kryej@ harmonizim té
flukseve té pritura t& parave me shitjen e
instrumenteve pérkatése likuide né portofolin
dhe t& kénagen keérkesat e mbajtésve té
kuotave né fondin.

Instrumente té tregut té parave emetimi i
té cilave ose emetuesi éshté i rregulluar
me qéllim té mbrojtjes sé investuesve dhe
depozitat e kursimit

Neni 8

(1) Instrumentet e tregut t& parave me té
cilat nuk tregtohet né tregjet e rregulluara
jané instrumentet financiare t& cilat, krahas
kritereve nga neni 66 paragrafi 1 pika 6 té
ligjit, i pérmbushin edhe kriteret né vijim:

a) peérmbushin t& paktén njé nga krteret e
cekura né nenin € té késaj Rregulloreje dhe
té gjitha kriteret e cekura né nenin 7 paragrafi
1 té keésaj Rregulloreje

b) pér ato jané t& gasshme informata
pérkatése, pérfshiré edhe ato t& cilat
mundésojné vlerésim pérkatés té rrezikut
kreditor gé éshté i ndérlidhur me investimin
né instrument te tille, ne& pérputhje me
paragrafin 3, 4 dhe 5 té kétij neni

c) lirisht jané té transferueshme.

(2) Gjaté vlerésimit té likuiditetit té
instrumenteve té& tregut té& parave nga
paragrafi 1 i kétj neni, shogéria
administruese duhet t& merr parasysh
elementet nga neni 7 paragrafi 5 té késaj
Rregulloreje.

(3) Pér instrumentet e tregut t& parave



Ha napw og uned 66 ctas 1 Touka 6 NOTTOYKM
6) v r) og 3akoHoT, nHdopmauwjata og cTas 1
Toqka 6) og 0BOj YNeH 3aQ0MKNTENHO COOPMHM,

a) wuHopmMaumm 33 emucujata UM
nporpamaTta 3a uifasame, NpasHKoT CTaTyC U
tbrHaHcuckaTa cocTojba Ha wagasa4vor npeq
M3QaBakeTo Ha WHCTPYMEHTUTE Ha nasapoT
Ha napu

0) axypupanu nHchopmauun oa anvHeja a)
04, 0OBOj CTaB Ha pefgoBHa OCHOBA W BO ChNyYaj
Ha HacTaHyBame Ha 3Ha4aeH HacTad

B) wHdopmauum oa anvHeja a) oa 0BO)
CTae NOTBPAEHW 0Of KBanuukyBaHa TpeTa
CTpaHa, Koja & HesaBucHa W He e noj
BNMjaHWe Ha wagasaqdoT

r) QocTanHW ¥ BEPOAOCTOJHM CTATUCTUYKK
NnoAaTouwn 3a emucujaTta wnu nporpamara 3a
nigasarke.

(4) 3a WHCTPYMEHTUTE Ha nasapoT
Ha napu og 4neH 66 cras 1 Todyka 6 NnoOTTOYKA
B) of 3akoHoT, uHbopmauwjata og cras 1
ToYKa 6) o4 OBOj YNEH 3aJ0MKUTENHO COAPXM:

a) wHdopmaunk 38  emucujaTa  wunu
nporpamara 3a w3gasare WKW 3a NPaBHWOT
cratyc © cuHaHcuckaTa coctojfa  Ha
w3paeaqoT npea W343BaHETO Ha
WHCTPYMEHTWTE Ha NasapoT Ha napwu

6) amypupaHu wHbopMauuKn of anuHea
a) o4 OBOj CTae Ha penoBHa OCHOBa W BO
CNy4yaj Ha HacTaHyBake Ha 3Ha4YaeH HacTaH

B} AOCTAanHW W BEPOAOCTOJHW CTATUCTHHKM
NoAaToUM 3a emucujaTta wnu nporpamara 3a
wifiagake WA 4pyrKM NoaaTouw  Kow
OBO3MOMYBAaT nNPOUEHKA Ha KpPeawTHWOT
PU3VK KO] € NnOoBp3aH CO BNOXYBaweTO BO
TaKoB MHCTPYMEHT.

(5) Ja MHCTpYMEHTWUTE Ha nasapoT
Ha napw og 4nex 66 ctae 1 Todka 6 NoTTOYKa
a) of 3aKOoHOT, CO MCKNY4Y0K Ha HaBeneHWTe
BO CTae 3 Of OBOj YNeH W WHCTPYMEHTUTE Ha
nasapoT Ha napw Kow rm magana Hapogwarta
Banka Ha Penybnuka CesepHa Makegowwja,
Eeponckata ueHTpanHa Gavka w EsponckaTta
wHBECTUUMOHa DaHka, wHdopmauwjata og
cTtas 1 Touka B) o4 0BOj 4NEeH 3aQ0MKUTENHO
COAP¥M WHDOPMaUWKM 338 eMWchjata wnu
nporpamaTta 3a WM3gaBare WKW 338 NPaBHWOT

nga neni 66 paragrafi 1 pika 6 nénpikat b)
dhe ¢) té ligjit, informata nga paragrafi 1 pika
b) e kétij neni né ményré obligative pé&rmban;

a) informata pé&r emetimin ose programin
e emetimit, statusin juridik dhe gjendjen
financiare t& emetuesit pérpara emetimit té
instrumenteve té tregut té parave

b) informata t& pérditésuara nga
nénparagrafi a) e ké&tij nénparagrafi né bazé
té rregullt dhe né rast té ndodhisé sé njé
ngjarjeje té réndésishme

c) informatat nga paragrafi a) e kétjj
paragrafi t& konfirmuara nga palé e treté e
kualifikuar, e cila éshté e pavarur dhe nuk
éshté nén ndikimin e emetuesit

¢) t& dhéna statistikore t& gasshme dhe
té besueshme pér emetimin ose programin e
emetimit.

(4) Pér instrumentet e tregut t& parave
nga neni 66 paragrafi 1 pika 6 nénpika c) té
ligiit, informata nga paragrafi 1 pika b) e kétij
neni né ményré obligative pérmban:

a) informata pér emetimin ose programin
e emetimit ose pér statusin juridik dhe
gjendjen financiare té emetuesit pérpara
emetimit t& instrumenteve té tregut té parave

b) informata té pérditésuara nga alinea a)
e kétij paragrafi né bazé té rregullt dhe né
rast t& ndodhisé s& njé ngjaree té
réndésishme

c) t& dhéna statistikore té qasshme dhe té
besueshme pér emetimin ose programin e
emetimit ose té dhéna té& tjera té cilat
mundésojné vierésim té rrezikut kreditor i cili
éshté | ndérlidhur me investimin né
instrument té& tilla.

(5) Pé&r instrumentet e tregut t& parave
nga neni 66 paragrafi 1 nénpika a) té ligjit,
me peérjashtim té té cekurave né paragrafin 3
nga ky nen dhe instrumentet e tregut té
parave té cilat i ka emetuar Banka Popullure
e Republikés s& Magedonisé sé& Veriut,
Banka Qendrore Europiane dhe Banka
Europiane e Investimit, informata nga
paragrafi 1 pika b) e kétij neni né& ményré
obligative pé&rmban informata pér emetimin
ose programin e emetimit ose pér statusin



ctatyc W uHadHcuckata cocrtojba  Ha
wipaeaqoT npea WigasameTo Ha
WHCTPYMEHTMTE Ha Na3apoT Ha napw.

(6) Bo cnydyaj Ha UHCTPYMEHTW Ha
NasapoT Ha NapW KOW Ce W3AaAEeHW BO Cepuu
BO PaMKUTE Ha NMporpamata 3a u3fjasake, 3a
NpECMeTKa Ha OorpaHuqyBamaTta of 4neH 67
crae 1 Toukn 1 n 2 o 3akoHOT ce kopwucTar
HE[OCNEeaHn WHCTPYMEHTM Ha nNa3apoT Ha
napw Bo onTek.

CybjexTn kom no mucnewe Ha KomucujaTa
nognexar Ha DoOHUTETEH HAA30p Ha
HaANeXHO PerynaTtopHo Teno u ce
YyCOrNaceHu co penesaHTHUTE NPoOnUMcK

Yrneuw 9

Ce cmeTa pgeka cybjektute og 4neH 66
crtae 1 Touka 6 noTToMKa B) of 3aKoHOT
NOANEXAT W MM 3afA0BONyBaaT npaewnara 3a
BpLEHE HAO30p KOW N0  MWCNewe Ha
KomucujaTa ce enHakeo CTPOrM Kako OHue
nponuwaHn co npasoTo Ha Esponckata yHuja,
ACKONKY noanexar Ha BoHuTeTeH Haasop Ha
HaBanexHo Teno W Ce yCOrnaceHu co
peneBaHTHUTE Npon1cK W AOKONKY
WUCNONHYBAAT HAajManky efeH of chnegHuTe
KpUTEpUYMM

1. cCegumwTeETO UM e BO [pXaea
notnucHwdka Ha [orosopoT 3a Esponcka
EKOHOMCKA 3aeaHnya

2. CeguTETO MM € BO [pXaBu
unedkn Ha OELLD xow npunarfaat Ha rpynarta
r-10

3. nocegysaar
PejTUHT

4 BP3 OCHOBa Ha aHanusa Ha
cyBjekToT Mome Aa ce AOKaMe [AeKa NoAnexwn
Ha OouureteH Hag3op 04 CcTpaHa  Ha
HapgnexHo Teno Ha Apwasa 4YNeHka Bo
COrNacHOCT CO KpUTEPUYMUTE AeUHWPaHN Co
npasoto Ha Esponckata yHwja, OQHOCHO
npasunata 3a BpLEeHe Ha430p KoM No
Mucrnewe Ha Komucujata ce efHakBo CTpOru
Kako OHWe nponWwWwaHKW co npasoTe Ha
EsponckaTa yHuja.

WHBECTWUWCKW

juridik dhe gjendjen financiare t& emetuesit
pérpara emetimit t& instrumenteve té tregut
te parave.

(B) N& rast se instrumentet e tregut t&
parave t& cilat jané emetuara né seri né
kuadér té programit t& emetimit, pér
pérllogaritie t&¢ kufizimeve nga neni G67
paragrafi 1 pikat 1 dhe 2 té& Ligjit, pérdoren
instrumente t& pamaturuara té tregut té
parave né& garkullim.

Subjekte té cilat sipas mendimit té
Komisionit i nénshtrohen mbikéqgyrjes
té aftésisé kreditore té trupi rregullator

kompetent dhe jané té harmonizuara me
rregullat relevante

Neni 9

Konsiderohet se subjektét nga neni 66
paragrafi 1 pika 6 nénpika c) té ligjit i
nénshtrohen dhe i pérmbushin rregullat pér
kryerje t& mbikéqyrjes té cilat sipas mendimit
t& Komisionit jané njésoj rrigoroze si dhe ato
t& pércaktuara me té drejtén e Bashkimit
Evropian, pérderisa i nénshtrohen
mbikéqyrjes sé aftésisé kreditore té njé trupi
kompetent dhe jané t& harmonizuara me
rregullat relevante dhe pérderisa p&rmbushin
t& paktén njé nga kriteret né vijim:

1. kané seling né& shtetin nénshkrues té
Marréveshjes 58 Bashkésisé
Ekonomike Europiane

2. kané selinéd né& shtete anétare té

OECD-sé té cilat i takojné grupit G-10

posedojné rejting té investimit

né bazé té analizés sé subjektit mund

té déshmohet se | nénshtrohet

mbikégyrjes sé aftésisé kreditore nga
ana e njé trupi kompetent té njé shteti

anétar né pérputhje me kriteret e

pérkufizuara me t& drejtén e

Bashkimit Europian, respektivisht

rregullat pér kryerje t& mbikéqyrjes té

cilat sipas mendimit t& Komisionit jané
njgscj rrigoroze si dhe ato té
pércaktuara me t& drejtén e Bashkimit

Europian.

B



MNocebHu cyBjexTu 3a cekjyputnsaumja Kkom
3a Toa KopucTaTt BaHKkapcka KpeanWTHa
nWHKWja
Ynen 10

(1) MocebHu cybjekTn 33
cexjypuTuaaumja oa 4ned 66 ctas 1 Todka 6
NoTToMKa T) 04 3akoHOT ce cuTe cybjexTn Kow
CE OCHOBaHW CO Uen epwerse Ha pabotn Ha
CekjypuT13aauunja CornacHo 3akKoH.

(2) BaHkapcra kpeauTHa nusnja oa
yneH 66 crae 1 Touka 6 noTTouka r) oa
JakoHoT ce ogHecysa Ha BaHkapcka ycnyra 3a
Koja rapaHTupa MHaHCUCKa MHCTUTYUM|a Koja
M WcnonHyea ycnosute of 4ned 66 crae 1
ToYKa 6 noTTo4YKa B) 04 33KOHOT.

MNornaeje 3
PUHAHCUCKN OePUBATHBHN MHCTPYMEHTH
Ynen 11

(1) DUHIHCUCKATE  OSpPUBATUBHW
WHCTPYMEHTW BO CMMCNa Ha 4ned 66 cras 1
Touka 5 of 3aKOHOT Ce cMeTaaT 3a NMKBMAEH
(MHEHCHUCKW MMOT BO KOV € JO03BOMNEHO Aa ce
BNOXyBa UMOTOT Ha (POHAOT NOZ YCNoB Aa rv
WCNONHYBaaT CNeAHUTE KPUTEPUYMU:

a) OCHOBHWOT BHMHEHCHMCKK
WHCTPYMEHT BpP3 OCHOBE Ha KOj & W3gageH
(UHaHCKCKWOT AepuBaTvBeH WHCTPYMEHT ro
COYMHYBaaT eHO UMW NoBeke o4 cnegHWBe:

-MMOTOT Ha DOHAOT KOj & HaBedeH BO
yneH 66 crae 1 Toukm 1 go 5 oa 3akowoT,
BKNYyYyBajkW (DWUHAHCUCKM WHCTPYMEHTH KOM
WMaaT egHa MNKU NoBeke KapaKTepMCTHKW Ha
TO] UMOT (NpuMep avBuderaa)

- KamaTHW CTanku
- AEBW3HW KypPCEeBKW WNK BanyTw
- PUHAHCUCKM MHOBKCH,

G) thHaHCuCkuTe  OepuBaTWBHM
MHCTDYMEHTW CO KOW Ce Tprysa Npexy wantep
MOpa ga MM WCNonHyBaaT yCrnoBUTe 04 YneH
66 ctae 1 Touka 5 noTToukm B) v B) of
3akoHoT.

Subjekte té posagme pér sigurim té cilét
pér até pérdorin linjé bankare kreditore

Neni 10

(1) Subjekte t& posagme pér
sekjuritizim nga neni 66 paragrafi 1 pika 6
nénpika c) té ligjit jané té gjitha subjektet té
cilat jang té& themeluara me ggllim té
kryerjes t& punéve té sigurimit né pérputhje
me ligj.

(2) Linja bankare kreditore nga neni
66 paragrafi 1 pika 6 nénpika ¢) t& ligjit |
referohet shérbimit bankar pé& té cilin
garanton institucioni financiar i cili | p&rmbush
kushtet nga neni 66 paragrafi 1 pika 6
nénpika c) té ligjit.

Kapitulli 3
Instrumente derivative financiare
Neni 11

(1) Instrumentet derivative financiare né
kuptim té& nenit 66 paragrafi 1 pika 5 té ligjit
konsiderchen pér proné likuiduese financiare
né té cilat éshté e lejuar g& t& investohet
prona e fondit nén kusht gé& t'i pérmbushin
kriteret né vijim:

a) instrumentin themelor financiar né
baze té sé cilit éshté |&shuar instrumenti
derivativ financiar e pérbé&jné njé¢ ose mé
tepér nga kéto né vijim:

- prona e fondit e cila &shté e cekur né
nenin 66 paragrafi 1 pikat 1 den 5 té
ligjit, pérfshiré instrumente financiare té
cilat kané njé ose mé shumé
karakteristika t& asa] prone (pér
shembull dividenta)

- norma té interesit

- kurse té& kémbimit ose monedha

- indekse financiare.

b} instrumentet derivative financiare
me té cilat tregtohet p&rmes sportelit duhet t'i
pérmbushin kushtet nga neni 66 paragrafi 1
pika 5 nénpikat b) dhe c) t& ligjit.



(2] PuHaHCUCKMTE OEDPWMEATHBHW
MHCTPYyMEHTW o8 ctas 1 Ha o0BOj 4ned
BKMYYYBAAT MHCTPYMEHTH KOW MM MCnonHyeaar
CNEeAHMTE KpUTEPHUYMW.

a) o0BO3MOMyBaaT NpeHoc Ha
KPEAWTHWOT PW3WK NOBP3aH CO WMOTOT Ha
choHQoT 0 cTae 1 ToWKa a) of 0BOj WneH,
He3saBWMCHO Of ApyrATe pUaduW Kou ce
MoBpP3aHn co TOj MMOT

6) He peaynTupaaTt co ucnopaka wunu
NPEeHOC Ha Hekoj ApYr WMOT, OCBeH WMMOTOT
HaeeaeH B0 YneH B6 ctae 1 og 3akoHoT

B) ce BO cOrnacHocT co
KPUTEPUYMWUTE 33 (PUHAHCWCKW ASPWBATHBHM
WMHCTPYMEHTW CO KOW CE TpryBa npexy wantep
04 4neH 66 crae 1 Todka 5 noTTodkn 6) u B)
04 3aKoHOT W cTaeoBWTE 3 U 4 04 0BOj YNeH

r pusnunTe ce ondarteHn co CUcTeMoT
3a ynpasyearse CO pu3nuUW Ha oHgoT

a) pU3NUMTE MOBP3aHW CO HWB Ha
CODOBETEH Ha4YwH ce ondiaTteHn co CUCTeEMOoT
38 YNpaByBare 'CO puIMLM Ha OHAOT W
CHUCTEMOT Ha BHAaTpellHa KOHTpOna Ha
APYWTBOTO 33 ynpasByBawe BO cnyyaj kora
MocToM  PW3MK 0  ACUMeTPUYHOCT  Ha
wHpopMaumuMTe CO KOW pacnonara poH4oT K
OpyraTta AOroBOpHa CTPaHA NpW CKNYYyBaHe
OOroBOpWM 38 KpegwTeH Aepwear, a Kou WTo
npowaneryeaart of nNpucTanot Ha Agpyrarta
[OroBOPHa CTpaHa A0 MHOPMaLMK KOW He ce
Of jaBeH KapakTep 33 W34aBaY0T Ha
cpeacTeEaTa Ha KOW CE 3acHOBa KpeauwTHWOT
Aepvisar.

(3) MpoueHeta dep BpeaHOCT Ha
(OUMHAHCUCKWMOT AepuBaTUBEH WHCTPYMEHT co
KOj Ce Tpryea npeky wanrep og 4neHx 66 cras
1 Touka S noTTO4Ka B) 04 3aKOHOT € BpegHocT
no  Koj@a  (PMHaHCWCKMOT  JepuBaTuBeH
WHCTPYMEHT CO KO] Ce TPryea Npeky wantep
moxe ga duge npegmeT Ha Tpadcakuwja no
nasapHu ycnosu cKny4eHa nomery
WHDOPMUPEHW W HENOBR3aHKW CTPaHW  Kow
n3pasune BONja 33 CKNydyyBake  Ha
TpaHcakumnja.

(4) BanuwgHaTta W nposepeHa

(2) Instrumentet derivative financiare nga
paragrafi 1 i kétij neni pérfshijné instrumente
té cilat | pérmbushin kriteret né vijim:

a) mundésojné transferim té rrezikut kreditor
té ndérlidhur me pronén e fondit nga
paragrafi 1 pika a) e kétij neni, pavarésisht
rrezigeve té tjera g& jang teé ndérlidhura me
ate prone

b) nuk rezultojné me dorézim ose
transfer t& ndonjé prone tjetér, pérveg pronés
sé cekur né nenin 66 paragrafi 1 té ligjit

c) jané né pérputhje me kriteret pér
instrumente derivative financiare me té cilat
tregtohet pérmes sportelit nga neni 66
paragrafi 1 pika 5 nénpikat b) dhe c) té ligjit
dhe paragrafet 3 dhe 4 nga ky nen

¢ rreziget jané té pérfshira me sistemin
pér menaxhim me rrezige té fondit

d) rreziget té ndérlidhura me ato né
ményré pérkatése jané té pérfshira me
sistemin pé&r menaxhim me rrezige té fondit
dhe sistemin e kontrollit t& brendshem te
shogérisé administruese né rast kur ekziston
rrezik nga asimetria e informatave me té cilat
disponon fondi dhe pala tjetér kontraktuese
gjaté pérmbyljes s& marréveshjeve pér
derivat kreditor e té cilat rrjedhin nga gasja e
palés tjetér kontraktuese deri te informatat ge
nuk jané me karakter publik pér emetuesin e
aseteve mbi t& cilat bazohet derivati kreditor

(3) Vlera e drejte e vlerésuar e
instrumentit derivativ financiar me t& cilin
tregtohet pérmes sportelt nga neni 66
paragrafi 1 pika 5 nénpika c) té ligjit &shté
vleré sipas té cilés instrumenti derivativ
financiar me té cilin tregtohet pérmes sportelit
mund té jeté |énd& e transaksionit sipas
kushteve té tregut t& pérmbyllur midis paléve
té informuara dhe té jondérlidhura gé kané
shprehur wvullnet pér pérmbylle té njé
transaksioni.

(4} Viergsimi validues dhe i kontrolluar i
vierés sé instrumentit derivativ financiar me té



NPOUEHKa Ha BPeAHOCTa Ha (UHaHCUCKWOT
AEpWBaTMBEH WHCTPYMEHT CO KOj Ce Tpryea
npeky WanTep BO CMUCNa Ha JneH 66 cTae 1
Toyka 5 notTodka B8) o4 3aKoHOT 3Hauu
yTBpAyBame Ha dep BPefHOCT Koja He ce
TEMENW CamO Ha nasapHata ueHa, Tyky I
WCNONHYBa W CNegHNTE KpUTEPUyMU:

a) ocHoBa 3a BpegHysarme e BanugHa W
axypupada nasapHa BPEAHOCT Ha
WHCTPYMEHTOT UMW AOKOMNKY 3@ Taa BpeaHocT
HEMa NOAaTouW, MOAEn 3a oapedyBawe Ha
UEBHW BO KOj C& KOPUCTM COOABETHA W
npW3aHaeHa meTogonorvja

6) noTepayBate Ha BpeAHYBakLEeTO BPLLM:

— He3aBWcHa TpeTa CcTpaHa o4 pgpyraTa
CTpaHa BO TpaHcakuujata co UHaHCUCKUOT
AEPUBATUBEH WHCTPYMEHT, CO COO[BETHa
AWHEMMKE W Ha Ha4YWH KOj MY OBO3MOXYyBa Ha
OpYWTBEOTO 3a ynpaeyBarme JAa W3IBpLW
npoBepka Ha nocTankaTa

- ofgen BO PaMEWTE Ha  OpPYWTBOTO 38
ynpaeyeawe KO e Hesasuced o4 on4enor
3afomKeH 33 ynpasByBawe CO WUMOTOT Ha
oHACT W KO] & COOABEeTHO onpemeH 3a Taa
uen.

(5) [OepwBaTUBHWUTE WHCTPYMEHTW KOW
ce uWifageHn Bp3 OCHOBA HAa CTOKa He Ce
CMETaaT 3a NuUKeMgeH GWHAHCWCKA WMOT BO
KOj 8 O03BONEHO BNOXNYBAE Ha WMOTOT Ha
thoHgoT,

DUHAHCUCKM MHOSKCKH
Ynen 12

(1) DPUHAHCHMCKATE  WHAOSKCM Bpa
4YWja oOcCHOBa ce MW3fadeHw UHAHCHCKUTE
OEPWBATUBHW WHCTPYMEHTH BO CMWCNa Ha
yneH B6 crtae 1 Toduka 5 noTTodKka a) of
3aKoHOT Ce WHOEKCM KOW T MCNONHyBaar
CReAHWTE KDUTEDMYMMK!
a8) AOBOMNHO Ce OMBEP3INEUUWPAEHK HA HA4YMH
A& W MCNONHYBaaT CNegHUTe KPUTEPUY MM

-  OBWKEHRETO Ha LUEHWTE  Wnw
nasapHWTe aKTUBHOCTW Ha €0eH 0f OCHOBHUTE
ENeMeHTM Ha  MWHAEKCOT He  Bnujae
NpeKkyMepHo Ha BPEeAHOCTa (ABMKEHETD) Ha
UEeNWoT WHASKS

cilin tregtohet pérmes sportelit né kuptim té
nenit 66 paragrafi 1 pika 5 nénpika c) té ligjit
domethéné pércaktim | njé viere té drejté e
cila nuk bazohet vetém né ¢mimin e tregut,
por i p&rmbush edhe kriteret né vijim:

a) baze pér vlerésim éshté viere valide dhe e
pérditésuar e tregut e instrumentit ose
pérderisa pér até vieré nuk ka té dhéna,
model pér pércaktimin & gmimeve né té cilin
pérdoret metodologjia pérkatése dhe e
pranuar

b) vértetim té vierésimit kryen:

— palé e treté e pavarur nga ana tjetér e
transaksionit me instrumentin  derivativ
financiar, me dinamiké pérkatése dhe né
meényré e cila | mundeson shogensé
administruese té& kryej¢é kontrollim té
procedurés

- departament né Kkuadér té shogérisé
administruese | cili é&shté | pavarur nga
departamenti | ngarkuar pér administrim me
pronén e fondit dhe i cili éshté né ményré
pérkatése i pajisur pér até géllim.

(5) Instrumentet derivative gqé& jané
emetuar neé bazé t& mallrave nuk
konsiderohen pér proné likuide financiare né
té cilén éshté lejuar investim | pronés sé
fondit.

Indekse financiare
Neni 12

(1) Indekset financiare né bazé té sé
cilave jané emetuar instrumentet derivative
financiare né kuptim t& nenit 66 paragrafi 1
pika 5 nénpika a) té ligjit, jané indekse té cilat
| permbushin kriteret né vijim:

a) mjaft jané té& diversifikuara né ményré gé té
permbushin kriteret né vijim;

- lévizja e gmimeve ose aktiviteteve té tregut
t&¢ njgé nga elementet bazé té indeksit nuk
ndikon pértej] mase né vlerén (lévizjen) e



- KOora WHABKCOT Ce COCTOW O WMOT
HaeeaeH Bo uned 66 crae 1 oa 3axoHoT,
HerogaTa CTpyKTypa e AueepsnduumpaHa Bo
cornacHocT co JYned 67 crae 1 Touka 2
notrodka r) noa 1 v 3 og 3akoHOT MpW WTo
OCHOBHWTE ENeMeHTW Ha MHAEKCOT He moxar
Ala UMaaTt NoeauHEYHO BNWjaHWe Ha WHAEKCOT
noronemo o 20%. Mo wcknydok, camo eged
0ff OCHOBHWTE EMNemeHTW Ha WHOEKCOT MoMe
Ad MMa NOSAMHEYHO BNWjEHWE Ha WHAEBKCOT
noronemo o 20%, Ho Hajmuory ao 35%. Bo
cny4a] WHOEKCOT A3 He ro WCNonHyea oBeoj
yCnoBs, APYWTBOTO 33 YyNpaByBawe & OOMHO
nocpeaHo ga ja BKNYYW OCHOBATA Ha WHAEKCOT
BO nNpecMeTkaTa Ha orpaHudyBawkarta Ha
BNOXYyBaaTa Ha oHaoT

- KOra WHOEeKCOT Ce COCTOW 04 WUMOT
Koj He e HaeefeH Bo 4ned 66 ctae 1 of
3akoHoT, Heroearta CTPYKTYpa e
Aveep3ndMuMpada Bo COrMacHoOCT co YneH 67
ctae 1 Todka 2 noTrodka r) noa 1 v 3 oA
33aKOHOT NpU WTC OCHOBHWTE EneMeHTH Ha
WHOBKCOT HEe MOXAT A3 WMB3aT NoBAUHEYHO
BNUjaHWe Ha MHaekcoT noronemo og 20%. Mo
WCKNY4YOK, camo efeH 0 OCHOBHUTE
ENEMEHTW Ha WHOEKCOT MOXe da wMma
noeguHeYHo BNWjaHue Ha WHASKCOT noronemo
oA 20%, Ho HajmHory Ao 35%,.

6) npetcrasyeaatr penep (benchmark) 3a
NasapoT Ha KO Ce OAHecysaaT npexy
WCNONHYBaHE Ha CNEeAHWUTE KDUTEPUYMK:

- WHAEKCOT ro Mepu ABUMEeHEeTo Ha
penpeseHTaTMBHa rpyna Ha OCHOBHWTE
eNemMeHT Ha WHOEKCOT Ha penesaHTeH W
COOABETEH HA4YWMH

- WHOEKCOT NOANEXM Ha pefosHa
peBManja Bp3 ocHOBa Ha jaBHO objaseHw
KPMTEPWYMW, CO Uen Aa ce ocurypa geka
KOHTUHYWPaHO ro oApasyea Nas3apoT Ha Koj ce
ogHecysa

OCHOBHWTE ENeMEHTH Ha WHAEKCOT
Ce AOBOMHO NUKBMAHW U UM OBO3MOXYBaaT Ha
KOPUCHWLUMTE Aa ro pennuunpaaTt WHAeKkcoT
Ackonky Toa e noTpebHo.

B) coogsetHo ce objasysaar, npw Wwro ce
WCNONHETH CNEaHNTE KpUTEPUYMU:

- NPOUECOT Ha HMBHOTO objaByBare ce
TEeMenw Ha BepogoCTOjHM NOCTankKM Ha
npuBupawe  WHQOpMaUWK 338  UeHWuTe,

indeksit té tére

- kur indeksi pérbéhet nga proné e cekur né
nenin 66 paragrafi 1 té ligjit, struktura e ftij
éshté e diversifikuar né pérputhje me nenin
87 paragrafi 1 pika 2 nénpika ¢) nén 1 dhe 3
t& ligjit, gjaté sé cilés elementet bazé té
indeksit nuk mund t& ken& ndikim individual
mé té madh se 20% né indeksin. Me
pérjashtim, vetém njé nga elementet bazé té
indeksit mund té keté& ndikim individual mé té
madh se 20%, por jo mé& shumé se 35%. Né
rast se indeksi nuk e pérmbush kété kusht,
shogéria administruese éshté e obliguar g&
térthorazi t'a pérfshij@ bazén e indeksit né
pérllogaritien e kufizimeve t& investimeve té
fondit

- kur indeksi pérbéhet nga prona e cila nuk
éshté e cekur né nenin 66 paragrafi 1 nga
Ligji, struktura e tij éshté e diversifikuar né
pérputhje me nenin 67 paragrafi 1 pika 2
nénpika ¢) nén 1 dhe 3 t& ligjit, gjaté sé cilés
elementet bazé t& indeksit nuk mund té kené
ndikim individual mé té madh se 20% né
indeksin. Me peérjashtim, vetém nj& nga
elementet bazé té& indeksit mund té keté
ndikim individual mé t& madh se 20%, por jo
meé shumé se 35%.

b) paragesin piké referimi (benchmark) pér
tregun té cilit | referohen pérmes pérmbushje
sé kritereve né vijim:

- indeksi & mat |évizjen e grupit
reprezentativ t& elementeve bazé té indeksit
né menyré relevante dhe pérkatése

- indeksi i nénshtrohet revizionit té
rregullt né bazé té kntereve publikisht té
publikuara, me géllim g& té& sigurohet se
vazhdimisht e pasqyron tregun cilit | referohet

- elementet bazé té indeksit jané
mjaftueshém likuide dhe u mundésojné
pérdoruesve té replikojné indeksin nése kjo
éshté e nevojshme.

c) né menyré perkatése publikohen, gjaté se
cilés jané té pérmbushura kriteret né vijim:

- procesi | publikimit t& tyre bazohet
né procedura t& besueshme t& grumbullimit
té informatave pér cmimet, pérllogaritje dhe



npecmeTyBarwe v objasyBame Ha BpeaHOCTa
Ha WHOEKCOT, BHNy4YyBajkn W NOCTankw Ha
YyTBpAYBakE Ha LUEHWTE 33 OCHOBHWUTE
EeNeMeHTW Ha WHOEKCOT 32 KOW He MoCcToM
nasapHa ueHa

- 3HauyajHuTe WwHdOopMaLMK Kou ce
OAHECYBaaT Ha Ha4YWHOT Ha NpecmeTka Ha
BpeAHOCTa Ha WHAEKCOT, MeTogonorujara 3a
pebanaHc (npomeHa Ha NOEAWHEYHOTO
BNWjaHWE Ha CEeKO] 0ff OCHOBHUTE EnemeHTH
Ha WHABKCOT Ha WHAOEKCOT), peBwWsnja Ha
wHaekcoT wnu  Buno  KOM  OnepaTUBHM
notewkoTk Bo obesbegysake Ha TOYHW
WHdopMauwKn, ce objasysaaTt HaBpemMeHo U Ha
Hau4nH Ha Koj ke Buaar AocTanHu 3a WwupokaTa
jaBHOCT,

(2) Ookonky gcHoBaTta Ha
hHMHaHCUCKUTE AEPUBATUBHN UHCTPYMEHTW He
M WCNONHYBa KpWuTEepuymuTe of cTas 1 of
0BOj YNEH, TAKBMOT IMHAHCUCKN AEpPMBaTMBEH
WHCTPYMEHT He Ce cmeTa 33 (WHaHCWCKW
AepuMBATMBEH WHCTPYMEHT 4uja ocHoBa e
tmHaHcuckn wHaekc. Jokonky $WUHaHCKUCKWOT
ASPUBATMBEH WHCTPYMEHT TW  MCNONHyBa
KpuTepuymuTe og 4ned 11 crae 1 op oBg)
MNpaewnHuk, ce cmeTa 23  (OUHAHCUCKW
OepuBaTUBEH WHCTPYMEHT 4Wja ocHoBa e
komBuHaumMja Ha ocHoBuTe of 4ned 11 cTase 1
Todka a) notrodkw 1, 2 W 3 og oBOj
MpasunHuK

MpeHocnMBM XxapTuu o BpeaHOCT U
MHCTPYMEHTHW Ha Na3apoT Ha Napu KoW BO
cebe cogp#aT BrpageH
(PMHAHCHMCKM AEPUBATUBEH MHCTPYMEHT
YUnew 13

(1) NpeHocnvew XapTum oA
BpefHocT kow Bo cebe copgpwar erpaged
OMHAHCWMCKW [EepuBaTMBEH WHCTPYMEHT 04
yneH 22 cras 11 og 3akoHoT, ce hMHaHCKUCKN
MHCTRYMEHTY Ko " WCnonHyBeaaTt
KpuTepuymuTe o 4ned 5 crae 1 of oBoj
MNpaewnHWK W COOPMET KOMNOHEHTa Koja
WCNONHYBAa CNEeAHUTE YCNOoBY.

a) Bp3 OCHOBa Ha Taa KOMNOHEeHTa, oapeneHu
WK CUTE NapuyHKA TEKOBW KOW MHaKy Bu Bune
3a0MKUTENHA Ka] NpeHocnuBaTa xapTvja og
BPEAHOCT, @ KO0ja WMma ynora Ha OCHOBEH

publikim | vierés s& indeksit, pérfshiré edhe
procedura t& pércaktimit t&é ¢mimeve pér
glementet bazé te indeksit pér té cilat nuk
ekziston gmim i tregut

- informatat e réndésishme té cilat i
referohen ményrés sé pérllogaritjes té& vierés
sé indeksit, metodologjisé sé& ribalancit
(ndryshimi i ndikimit individual t& secilit nga
elementet bazé t& indeksit), revizioni i
indeksit ose cilatdo véshtirési operative né
sigurimin e informatave té sakta, publikohen
né kohé dhe né ményré né té cilén do jené té
gasshme pér publikun mé te gjeré.

(2) Pérderisa baza e instrumenteve
derivative financiare nuk i pérmbush kriteret
nga paragrafi 1 i kétij neni, instrumenti i till&
derivativ financiar nuk konsiderohet pér njé
instrument derivativ financiar baza e té cilit
gshté indeks financiar. Pérderisa instrumenti
derivativ financiar i p&rmbush kriteret nga
neni 11 paragrafi 1 | késaj Rregulloreje,
konsiderohet pér instrument derivativ
financiar baza e té cilit éshté kombinim i
bazave nga neni 11 paragrafi 1 pika a)
nénpika 1, 2 dhe 3 nga kjo Rregullore.

Letra me vleré té transferueshme dhe
instrumente té tregut té parave té cilat né
vete pérmbajné instrument té inkorporuar

derivativ financiar
Neni 13

(1) Letra me vleré t& transferueshme té
cilat né& vete pérmbajné instrument té
inkorporuar derivativ financiar nga neni 22
paragrafi 11 t& ligjit, jan& instrumente
financiare té cilat i pérmbushin kriteret nga
neni 5 paragrafi 1 | késa] Rregulloreje dhe
pérmbajné komponenté e cila | pérmbush
kriteret né vijim:

a) né bazé té asaj komponente, flukse té
caktuara ose té gjitha t& parave té cilat
pérndryshe do ishin t& obligueshme tek letra
me vieré e transferueshme, e qé ka rolin e



OOroBop, fa MoXaT ga npeTpnaT npomeHa Bo
QAHOC Ha ogpefeHa KamaTHa CTanka, usHaTta
Ha WHEHCHCKMOT WHCTPYMEHT, ASBWUIHWMOT
KYpPC, WHOEHKCOT Ha UeHW WMNKM WHOeKCOT Ha
NPOMEHa Ha KaMaTHWTE CTanku, KpeawTHWUOT
PEJTUHT UMK KPEAWTHWOT WHAEBKC WNK HeKoja
Apyra sapujabna v NnpuToa 4a ce MeHyBaaT Ha
Ha4YH1H KDj e cnuyeH Ha HaYMHOT Ha Hﬂj ce
MEHYB2 CaMMOT AEpUBaTUBEH UHAHCUCKW
WHCTPYMEHT

D) eXOHOMCKWTE KapakTepWUCTHKNA 1 PU3NLM Ha
Taa KOMNoHeMTa He ce Bnucky noBpaaMn co
EKOHOMCKMTE KapaKkTepucTMKM W pPU3nMUn Ha
npeHocnueaTta xapTuja o BpenHoCT Koja uMa
yNora Ha OCHOBEH JOroBop

B) MMaaT 3Ha4YajHO BnujaHWe Ha npodunoT Ha
PU3WYHOCT W ONpedenyBameTo Ha ueHaTa Ha
npeHocnueaTa xapTyja o BpeaHoCT.

{(2) WHCTpYMEHTWTE Ha NasapoT Ha
napy KoW rM MCNONHYBaAT KpUTEpUyMUTE 0f
uneH 6 cras 1 of osoj lNpaBunHUK 1 cuTe
KpuTepuyMn o 4ned 7 cTtae 1 oa oOBOj
MpasunHWK ¥ KOW COAPWAT KOMMNOHEHTa KOja
rm wWcnonHyea ycnoswTe of cTas 1 og OBOj
YMEeH Ce CMEeTaarT 3a WHCTPYMEHTW Ha nasapor
Ha napuw kow Bo cebe coApkW Brpaged
PMHaHCMCKK AEpPUBATUBEH WHCTPYMEHT 0Of
ynen 22 ctas 11 og 3aKkoHOT.

(3) He ce cCMEeTa nexa
nNpeHocnMeUTEe XapTWW O BPefHOCT WK
WMHCTPYMEHTW Ha na3apoT Ha napw eo cebe
COAPMAT Brpaged MWHaHCWCKW JepuBaTuBeH
WMHCTPYMEHT [OOKONKY COAPMAT KOMMNOHEeHTa
KOja & npeHocnWBa Ha [OroBOpHa OCHOBA
HE33aBWCHO ©Of nNPEeHOCNMBUTE XapTuM Of
BPEeAHOCT WNW WHCTPYMEHTW Ha na3apoT Ha
napn. Takeata KOMNOHeHTa ce cMmeTa 33
nocefer hUHAHCMCKKU MHCTDYMEHT.

POHAOBM KOW UMAAT 3a Uen pennuuupame
Ha MHOeKC
Ynen 14

(1) PennuuupaweTo Ha ogpegdeH
MHOEKC Ha aKuWK WK OOMMHWYKW XapTui oA
BpeaHocT oa uneH 67 cras 1 Touka 2
NOTTOYKA r) 04 3aKOHOT 3HauYM pennauuuparne
Ha EnemMeHTUTE Ha WHAEKCOT, BKNyYWTEnHo

marréveshjes bazé, t&€ mund té& pésojné
ndryshim né raport me njé normé té caktuar
té interesit, cmimit té instrumentit financiar,
kursit devizor, indeksit t& ¢mimeve ose
indeksit kreditor ose ndonjé tjetér variabél
dhe gjaté késaj t& ndryshohen né ményré e
cila éshté e ngjajshme me ményré né té cilén
ndryshon vet instrumenti derivativ financiar

b) karakteristikat ekonomike dhe rreziget e
asaj komponente nuk jané nga afér té
ndérlidhura me karakteristikat ekonomike dhe
rreziget té letrés me vieré té transferueshme
e cila ka rol t& marréveshjes bazé

c) kané ndikim t& ndjeshém né profilin e
rrezikshmérisé dhe pércaktimin e ¢cmimit té
letrés me viere té transferueshme.

(2) Instrumentet e tregut té& parave qé |
permbushin kriteret nga neni 6 paragrafi 1
nga kjo Rregullore dhe té gjitha kriteret nga
neni 7 paragrafi 1 t& késaj Rregulloreje dhe te
cilat pérmbajné komponent& gé i pérmbush
kushtet nga paragrafi 1 i kétj neni
konsiderohen si instrumente té& tregut té
parave gé né vete pérmban instrument té
inkorporuar derivativ financiar nga neni 22
paragrafi 11 té ligjit.

{3) Nuk konsiderohet se letrat me vieré té
transferueshme ose instrumentet e tregut té
parave né& vete pérmbajné instrument té
inkorporuar  derivativ  financiar pérderisa
pérbajné komponenté q& éshté e
transferueshme né bazé kontraktuale
pavarésisht nga letrat me vieré té
transferueshme ose instrumentet e tregut te
parave. Komponenta e tillé konsiderohet si
instrument i posagém financiar.

Fonde té cilat kan& pér géllim replikimin e
indeksit
Neni 14

(1) Replikimi i njé indeksi t& caktuar té&
aksioneve ose letrave me vleré té borxhit nga
neni 67 paragrafi 1 pika 2 nénpika g) nga Ligji
nénkupton replikimin e elementeve té
indeksit, pérfshiré pérmes pérdorimit té



npexy ynotpeba Ha
PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTH.

LEepuBaTUBHW

(2) WHpekcoT  HA  aKUMK K
ACMKHWYKM  XapTuKM 0 BPefHoOCT Koj ro
pennuunpa oHAOT Mopa da r Menondyesa
CNEeQHUTE YCNOoBM:

a) HEeroBWMoOT COCTae @ [OOBOMAHO
Aveep3nuuMpaH, NpY WTo 3a80MKUTENHO M
vcronHyea ycnoeure of 4nex 67 ctas 1 Touka
2 notToqKa r) nog 1 v 3 oa 3akoHoT

B6) WMHAEKCOT npeTcTaByBa COOABETEH
penep (benchmark) wWTo 3Ha4w gexka nasapor
Ha KOj Ce npecMeTyBa WHAEKCOT KOPWUCTW
npuMsHaTa METOACNOMMja 3a NpPecMeTka Koja no
NpaBuno He pesynTupa Co WCKNy4YyBake Ha
HEKD] 3HaYaeH W3gasad Ha Na3apoT 38 Koj ce
DAHECYBE TO] MHABKC

B) wHOekcoT ce objasyea Ha coogBeTeH
HayWH, NpW WTO Ce& MWCNONHEeTW chnegHuTe
KpUTEPWUYMI.

- AocTaneH & Ha jasHocTa

- Nas3apoT Ha KOoj Ce npecMeTyea
WHOEKCOT & HedaBuceH of oHOOoT JYMja uen e
pennuuMpare Ha WHAEKCOT, WTo He ja
WCKNYyYyBa MOMHOCTA Na3apoT Ha Koj ce
npecMmeTyBa MHASKCOT W OHAOT Aa ce gen
04 WCTa rpynaulja wnwW Oa ce NoBpsaHn Ha
APYr Ha4YWH, Nog ycnose Aa ce BOCNOCTABEHM
eKacH MEXaHWIMW 33 CcnpedyBake Ha
CYAWP Ha NHTEpecH

OEN YETBPTH
TexHWKU W MHCTPYMEHTHM 33 ePMKACHO
ynpaeyeamwe co nopThonnuoTo Ha hoHaoT
Yneu 15

Cucremor Ha  ynpaByBawe  CO
pusduuTe oa 4ned 22 oA 3akoHoT
2a00N¥HUTENHO CoOpxn TEXHWEW ]
WHCTDYMEHTK KOW ce oaHecYBaarT Ha
NPEHOCHMBM  XapTWw  0F  BpegHoOCT W
WHCTDYMEHTW Ha NalapoT Ha Napy KW KoKW r
MCNONHYBAAT CNegHUTe KpUTEpUyMA:

a) EKOHOMCKK ce npudhartnuemn
3aToa WTO Ce peannavpaaT Ha TPOLIKOBHO
edukaceH (cost-effective) HaumH

6) ce KopwcTaT zapagw ocTBapyBame

instrumenteve derivative financiare.

(2) Indeksi i aksioneve ose letrave me
vleré té borxhit i cili e replikon fondin duhet té
pérmbush kushtet né vijim:

a) pérbérja e tij éshté mjaft e diversifikuar,
dhe detyrimisht | pérmbush kushtet nga neni
67 paragrafi 1 pika 2 nénpika g) nén 1 dhe 3
nga Ligji

b) indeksi paraget pikeé referimi
(benchmark) pérkatés q& domethéné se trequ
né té& cilin pérllogaritet indeksi pérdor
metodologji té pranuar pér pérllogaritje gé me
rregull nuk rezulton me pérjashtim té ndonjé
emetuesi té réndesishem té tregut pér té cilin
referohet ai indeks

¢) indeksi publikohet n& ményré

pérkatése, gjaté sé cilés pérmbushen kriteret
ne vijim:

- éshté | gassheém publikut

- tregu ne té cilin pérllogaritet indeksi
éshté | pavarur nga fondi, géllimi i té cilit
éshté replikim i indeksit, g& nuk e pérjashton
mundésing gé tregu né té cilin pérliogaritet
indeksi dhe fondi t& jené& pjese e nje
grupacioni té njéjté ose té jané té ndérlidhura
né menyré tietér, neén kusht té jené tée
vendosura  mekanizma  efikase  pér
parandalimin e konfliktit té interesave.

PJESA E KATERT
Teknika dhe instrumente p&r menaxhim
efikas me portofolin e fondit

Neni 15

Sistemi i menaxhimit me rreziget nga
neni 22 i Ligjit né ményré obligative pérmban
teknika dhe instrumente té& cilat u referchen
letrave me vileré té transferueshme dhe
instrumenteve té tregut t& parave dhe té cilat i
pérmbushin kriteret né vijim:

a) ekonomikisht jané t& pranueshme
ngase realizohen né nj@ ményré efektive té
kostove (cost-effective)

b) pérdoren pér shkak t& realizimit t& njé



Ha eaHa unNu noBeke of cnegHuTe Uenw:

- Hamanysake WNW orpaHvyyBare Ha
PU3WKOT OfF BNOXyBamwe

- aronemyBare Ha NpuHocoT

- Hamanysare Ha TpowouuTe

B) HWBHWATE pPUIULKM CE NPaBUNHO
ondareHn CO CUCTEMOT 3a ynpasysBawe co
PU3ALM.

OEN NETTHU
OrpaHuyyBasa Ha BNOXYBakaTa

OrpaHnuyBare Ha BNoxyBarke BO ApYrH
NPeHOCNNBW XapTHK O BPEAHOCT M
MHCTPYMEHTH Ha NasapoT Ha napu

Ynex 16

(1) BnoxysaweTo Ha WMOTOT Ha
OHAOT BO AOPYrW NPEeHOCNWBW XapTuv of
BpEeAHOCT W MHCTPYMEHTW Ha NasapoT Ha napu
of uneH 67 cras 1 Touka 1 o 3akoHoT e
AO3BONEHO [JOKONKY WCTWTE BO POK OA egHa
rogvHa o4 AaTymoT Ha M3LaBare ce NPUMEeHU
Ha cnyxbeHa KoTauwja Ha Depaa wnwn apyr
perynupas nasap, koj uma gossona 3a pabora
04 COOOBETHO PErynaTtopHo Teno wnu JOoKonKy
Dapem egeH rapaHT/MOKpPOBWTEN Ha Tue
W3igaBara N MHO3WHCKW CONCTBEHWK Ha
rapaHToT/NOKPOBMTENOT Ha W3AaBaHkeTo e
MHBECTULMOHE  WMHCTUTYUWja CO  PEjTUHI
Hajmanky BBB- cnopeg  areHuwjata
Standard&Poor's Wnm Baa3 cnopen
areHuujaTa Moody's.

(2) Obspckata of ctae 1 Ha 0BO)
YNeH He Cce OJHecyBa Ha TPe3opckn W
BnarajHuyky 3anncu n3gagedwn og PenyGnuka
Cesepna Makeponmnja, HapogHa bBaHka Ha
Penybnuka CesepHa MakegoHuja, apxaea
yneHka Ha EY, gpwasa dnenka Ha OEUL,
ODWABWTE KOW HE Ce YneHkw Ha EY v HuBHWTE
ueHTpanHu BaHkw,

(3) AKO XapTuuTe od BpeaHOCT Kou
He ce BKNy4eHW BO cnyxbewa xkoTauuja Ha
Bepaa wnu Ha Apyr perynupad na3iap He ro
WCNONHaT ycnosoT og cras 1 Ha 0BO] YneH,
BNOXYBaWeTO Ha WMOTOT Ha ¢OHAOT BO
WCTUTE He cmee ga buge noeeke of 2% o
HETO BpeAHOCTa Ha UMOTOT Ha POHAOT

ose mé shumé géllimeve né vijim:
- ulje ose kufizim té rrezikut nga
investimi
- rritje té rendimentit
- ulje té kostove
c) rreziget e tyre jané si duhet té pérfshira
me sistemin pér menaxhim me rrezige.

PJESA E PESTE
Kufizime té investimeve

Kufizim i investimeve né letra me vieré té
tjera té transferueshme dhe instrumente té
trequt té parave

MNeni 16

(1) Investimi i pronés sé fondit né letra
t& tjera me vleré té transferueshme dhe
instrumente té tregut t& parave nga neni 67
paragrafi 1 pika 1 nga Ligji &sht& i lejuar nése
té njéjtat brenda njé viti nga data e investimit
jané té pranuara né listim zyrtar né bursé ose
né ndonjé treg tjetér té rregulluar, i cili ka leje
pér puné nga trup pérkatés rregullator ose
nése t& paktén njé garantues/kujdestar i atyre
emetimeve ose pronar né shumicé |
garantuesit/kujdestarit t& emetimit éshte
institucion investimi me rejting té& sé& paku
BBB-sipas agjencisé Standard&Poor's ose
Baa3 sipas agjencisé Moody's.

(2) Detyrimi nga paragrafi 1 i kétij neni
nuk u referohet bonove té thesarit ose té
arkés té emetuara nga Republka e
Magedonisé s& Veriut, Banka Popullore e
Republikés s& Magedonisé sé& Veriut, shtet
anétar | BE-s&, shtet anétar | OECD-sé,
shtete gé nuk jané anétare t& BE-sé dhe
bankave té tyre gendrore.

(3) Nése letrat me vleré g& nuk jané té
kycura né listim zyrtar né bursé ose né treg
tietér t& rregulluar nuk e pérmbushin kushtin
nga paragrafi 1 1 kétij nen, investimi | pronés
sé fondit né t& njgjtat nuk duhet té jeté me
shumé se 2% nga vlera neto e pronés sé
fondit.



OrpaHnyyBara Ha BNOXyBawa BO yaenu
Ha UHBECTHLLIMCKK ¢0HﬂDEH
Ynen 17

(1) HajmHory 20% o8 HeTo
BPEAHOCTA HAa MMOTOT Ha (POHAOT MOXEe Aa
fuge snoxeHo BO yAenw UNW akuuMw Ha eged
MCT WHBECTUMUMCKM doHg Koj MM McnonHysa
ycnoewte of 4ned 66 cras 1 Todka 3 o4
3akoHoT, co ycnoe aeka HajmHory 30% og
HETO BPEAHOCTa Ha MMOTOT Ha DOHAOT MOme
BKYNHO aa Buae enoxeHa Bo (HOHAOBK KOW W
wcnonHyeaaT ycnoesute of 4neH 66 crtae 1
To4ka 3 of 33KOHOT, @ KOW He Ce OTBOPEeHMW
MHBECTUUMCKM hoHOoBKM (0aHOCHO (hOHACBM
KOW Ce OCHOBaHW COrNacHo CcoAfBeTHaTa
UCITS gupextusa).

(2) Bnoxyearara Ha WMOTOT Ha
oHOOT  BO  yAend  WNM akuyun  Ha
WHBECTUUMCKMTE (DOHAOBW HE Ce BKNyYyBaar
BO NPEeCcMEeTKWTe 3a orpaHwyyeawa of 4ned
67 crae 1 Toukm 1, 2, 3, 4, 5 1 6 og 3akoHoT.

(3) Hokonky WMoToT Ha poHgoT ce
BNOMYBAa BO YAENW HA  WMHBECTULIMCKMW
dOoHO0BY CO KOWM OWPEKTHO WNW WHOWPEKTHO
ynpaeyea efHo MCTO APYWTBO 3a ynpasyeare
WnW Apyro ApYyWTBO 3a ynpasyBawe Koe co
NnpBOTO & MOBP32HO Npeky  3asAHu4KO
ynpasyBake WNW  KOHTPONAa, WNW  Npeky
3Ha4ajHo OWPeKTHO WNK WHOWMPEeKTHO YY4ecTeo
BO KanWTanoT, 32 TakBWTe BNOMYyBaka Ha
ToBap Ha OHAOT APYLITBOTO 32 yNpaByBake
MOME A3 He HannNaTysa Waneadu UNu BNesHu
HagoMecToLw.

(4)  Nokonky UMOTOT Ha
OTBOPEHWOT (hOHA Ce BNOoXyBa BO YASNW v
akuvn Ha Apyrv WHBECTWLMCKW (DOHACBW, BO
npocnekToT Ha ¢oHBoT mopa Aa Oupe
HasedeH  MakcWManHwoT  HagoMmecT  3a
ynpaByBare KO MOXEe Aa Ce Hannatm of
WMOTOT Ha QOHAOT BO KO MMma Hamepa ga
BNOXYBa, @ BO rOAWWHWTE W3BELWTaW Ha
coHAoT Mopa jacHo Aa Ouage HaeeaeH
MaKkCUManHWoT  BKyNeH  HagomecT  3a
ynpasyearee ko] Bun HannateH o4 QOHAOT W
oA ApyrvoT droda Bo Koj Toj dhoHA BROMyBan
WCKaMaH Kako NPOLEeHT 04 UMOTOT Ha dhoHaoT

Kufizime té investimeve né kuota té
fondeve investuese

Neni 17

(1) Jo mé shumeé se 20% e vierés neto té
pronés sé fondit mund té investohet né kuota
ose aksione né njé fond té njéjte té investimit
gé i pérmbush kushtet nga neni 66 paragrafi
1 pika 3 té& ligjit, me kusht gé& jo mé shumeé se
30% e vlerés neto té pronés sé& fondit mund
gjithsej té jeté e investuar né fonde té cilat i
peérmbushin kushtet nga neni 66 paragrafi 1
pika 3 té ligjit, e g& nuk jané fonde t& hapura
investuese (respektivisht fonde gé& jané té
themeluara né pérputhie me UCITS
direktiven pérkatése).

(2) Investimet e pronés sé& fondit né kuota
ose aksione t& fondeve investuese nuk
pérfshihen né pérllogaritiet pér kufizime nga
neni 67 paragrafi 1 pikat 1,2, 3,4, 5dhe6te

ligjit,

(3) Pérderisa prona e fondit investohet né
kuota té fondeve investuese me té& cilét
drejtépérdrejte ose térthorazi administrim njé
shogéri e njéjté administruese ose shogéri
tietér administruese e cila me t& parén éshté
e ndérlidhur pérmes administrimit t&
pérbashk&t ose kontrollt, ose pérmes
pjesémarrjes s& réndésishme te
drejtépérdrejté ose té terthorté né kapitalin,
pér investimet e tilla né barré té& fondit
shogéria administruese mund té mos arkétojé
kompensime dalése ose hyrése.

{(4) Pérderisa prona e fondit t& hapur
investohet né kuota ose aksione té fondeve
té tjera investuese, né prospekiin e fondit
duhet t& ceket kompensimi maksimal pér
administrim i cili mund té arké&tohet nga prona
e fondit né té cilin ka pér géllim té investojé,
kurse né raportet vjetore té fondit duhet garté
té jeté | cekur kompensimi total maksimal pér
administrim i cili ka gené i arkétuar nga fondi
dhe nga fondi tjetér né té cilin ai fond ka
investuar i shprehur si pérgindje e pronés sé
fondit t& cilin e ka investuar né kuota ose
aksione t& fondit tjetér investues.



KO] ro BNoXyBan BO YOENW WKW AKUMW Ha
APYroT nHBeCTUUMCKKN doHg

OrpaHuuyBare Ha BNOXYBaka Ha noBekKe
thoHOOBM CO KOW YyNpaByBa UCTO APYWTEO
3a ynpasyBame
Ynewn 18

(1} PoHACBM CO KOW ynpasyea
WCTO OpYLWTBO 3a ynpasyBake He CMeaT aa
ce cTekHaT co noeeke of 10% QOMKHWYKW
XapTwM 04  BpefHOCT  KOTMPaHW  Ha
opraHW3MpaH nasap koW ce W3gageHw of
CTpaHa Ha egdeH WCT w3gasady, npw Wro
BKynHaTa BPEQHOCT Ha BROXKyBakara BO
MNPEHOCMBKA  XapTwu 0f BPEgHOCT  wnwn
MHCTPYMEHTW Ha nNaszapoT Ha napw  Yuj
n3naBay e egHo WCTO NWue, W BpegHocTa Ha
OENO3NTHTE BNOXMEHW Kaj Toa ndde, W
W3NOMEHOCTa BP3 OCHOBa Ha UHaHCWCKWTE
OEPWBATUBHW WHCTPYMEHTW CO KOW Ce Tpryea
Ha ApYyrv perynupaHi nasapw, AOroBOpeHn co
TOAa nuue He cMmeart ga bdwaar noroneMmu of
20% op BKkynHaTa HeTO BpPEAHOCT Ha WMOTOT
Ha (poHOOBMTE CO KOW Yynpaeysa WCTO
OPYWTBO 32 ynpasyeamke

(2) OrpaHudyBarsaTta of crae 1 Ha
0BO] YNEH He Ce OAHEeCYBaaT Ha AOMKHWYKW
XapTuw 04 BPEe4HOCT dYuK  n3fasadwn ce
PenyBnwka CesepHa MakeaoHuja, eguHuuTe
Ha nokanHsara camoynpaesa Ha Penybnwuka
CesepHa MakefoHuja, Ap¥aBWTE YNEHKM Ha
EY w #va OEUQ, egwHWuuTe Ha nokanHaTa
ynpasa Ha ApXaBuTe YNeHKW, ApXKasuTe Kow
He ce 4nedkw Ha EY n na OELLO.

{3) Bo cnyyaj Ha [OMKHUYKA
XapTWM 04 BpPedHOCT M3gageHW BO Cepau BO
paMKMTE Ha Mporpama 33 W3gaearbe, 3a
npecMeTka Ha orpaHudyBararta of cras 1 Ha
OBQj YNeH Ce KOpPUCTaT HegocneaHw xapTuw
04 BpEOHOCT BO ONTEK.

(4) Yoenute WnK akuyuwte  Ha
WHBECTUUMCKMTE (DOHAOBM PErucTpMpaHwn Bo
Penybnuka CesepHa MaxkenoHwnja nnw apxasm
KOM Ce YNEHKW WNwu He ce yneHkn Ha EY wn Ha
OEUA, a co kow ynpasyBa WCTO APYWTEO 3a
ynpasysare Ce CMeTa feKa ce w3gadeHwn of
e[eH WCT U34aBay BO KOW MOXE 43 Ce BNOoXW

Kufizim i investimeve té mé shumé
fondeve me té cilat administron shogéri e
njéjté administruese
Neni 18

(1) Fondet me té cilat administron
shogér e njgjté administruese nuk guxojné té
pérvetésojné mbi 10% t& letrave me vieré t&
borxhit t& listuara né treg té& organizuar qé
jané t& emetuara nga ana e njé emetuesi té
njéjté, ku viera totale e investimeve né letra
me vieré té transferueshme ose instrumente
té tregut t& parave, emetues i té ciléve éshté
njé emetues i njgjté, dhe vlera e depoziteve
té investuara tek ai person, dhe ekspozimi né
baze té instrumenteve derivative financiare
me té cilat tregtohet né tregje té tjera té
rregulluara, té& dakorduara me até person nuk
guxojné té jené me té médha se 20% nga
vlera totale neto e pronés sé fondeve me té
cilat administron  shogéri e  njéjte
administruese

(2) Kufizimet nga paragrafi 1 i kétij neni
nuk u referchen letrave me viere t& borxhit,
emetues té& sé cilave jan& Republika e
Magedonisé s&  Veriut, njésité e
vetégeverisjes lokale & Republikés sé
Magedonisé sé& Veriut, shtetet anétare té BE-
sé dhe té OECD-s& njésité e geverisjes
lokale t& shteteve anétare, shtetet q& nuk
jané anétare té& BE-sé& dhe OECD-sé.

(3) Né rast té letrave me vieré té borxhit
té emetuara né seri né kuadér t& programit
pér emetim, pér pérllogaritie té kufizimeve
nga paragrafi 1 i kétij neni pérdoren letra me
vieré té jomaturuara né garkullim

(4) Kuotat ose azksionet e fondeve
investuese né Republikén & Magedonisé sé
Veriut ose shtet qé& jané anétare ose nuk jang
anétare t& BE-sé ose té OECD-sé, e me té
cilat administron  shogéri e  njgjté
administruese, konsiderohet se jané te
emetuara nga njé emetues i njgjté, né té cilat
mund té investohet jo mé& shumé se 20% e



HajmHory 20% o4 BKynHaTa HeTo BpPeaHOCT Ha
thoHgoT.

OrpannyyBatsa Ha BNoOXyBatba BO
TEPMMUHCKN U ONUWUCKKU OOTOBOPK U APYIK
(PMHAHCHCKK OEPUBATHBHM MHCTPYMEHTH

Ynen 19

(1) Bnowysarwe BC TEPMUHCKW W
onuWcKkK  Aorosopv W Apyrv  VHaHCKCKM
AEpUBATUBHW WHCTPYMEHTW € L03BONeHO
OOKOMKY BO NpOCNeKkToT Ha dQoHgoT e
HaBeJeHO [eKa MOXe 03 Ce BMoXyBa BO
TaKBW WHCTRYMEHTW CO Uen Hamanyeake Unu
orpaHuyvyBae Ha PUSMKOT Of BNowysake
WNW 3JroneMysawe Ha MPUHOCOT, OOHOCHO
Hamanysawe Ha TpowouuTe Ha toxaoT Dea
JroneMyeake Ha pUankoT

(2) ®oHAOT CO BNOWYBaETO BO
TEPMWHCKA [OrOBOPM W ApyrY (hUHaHCUCKN
ASPUBATMBEHW WHCTPYMEHTW HE cmee ga ce
W3N0MKIA HA PU3KMK, HATY Ha BNOXYBarka co KoW
Ce MeHyBa WHBECTAUWCKaTa cTpaTernja Ha
DOHOOT WM KOW Ce CNPOTUBHW Ha Uenwute W
OrpaHuyyBakaTa JedMHUpaHn co 3aKoHOT M
NpoOCNEeKTOT Wunu CTaTyToT Ha oHAoT

(3) OpywTsoTo 3a ynpaeyeawe
MOMEe BO WMe Ha doHgoT aa cknydyea
TEPMUHCKM W ONLUMWCKW AOrOBOPW Ha nasapu Ha
KOW MOXEe faa ce W3BpwM  BanugHa o
npoBepeHa  CeKkojiHeBHa  npoueHa Ha
BPEAHOCTa U Ha KOW MOXe BO Cekoe Bpeme Aa
BuaaTt npogageHy, NUKBMOWPSHW NO HUBHATA
NPOUEHETa BPEAHOCT Ha WHWUMjaTMBa Ha
dongor,

(4) MNpea NoYeToKOT Ha KOpPWCTEHE
Ha (WHAHCWCKKM OEpPWBATUMBHK WHCTPYMEHTH,
APYWTBOTC 33 ynpasyBawe e AONKHO Aa
n3paboTh UHTEPHW NPOLUEAYPH 338 CKNyYyBare
Ha TEepPMWUHCKW J0roBOpM WM (DUHAHCKCKW
AEPUBATUBHW WHCTPYMEHTW W [a nponuwe
MoOCTanku M MepkW 3a ynpaeysarse Co pranum
W TEXHWKW 33 MEpetbe Ha pu3MuMTe COrnacHo
uyneH 22 crtae 1 Touka 2 on 3akoHoT,

vlerés totale neto té fondit.

Kufizime té investimeve né marréveshje
afatore dhe opsionale dhe instrumente té
tjera derivative financiare
Neni 19

(1) Investim né marréveshje afatore dhe
opsionale dhe instrumente té tjera derivative
financiare éshté e lejuar pérderisa ne
prospektin e fondit éshté e cekur se mund te
investohet né instrumente té tilla me géllim té
uljes ose kufizimit t& rrezikut nga investimi
ose rritje e rendimentit, respektivisht ulje e
kostove té fondit pa rritje té& rrezikut.

(2) Fondi me investimet né marréveshje
afatore dhe instrumente té& tjera derivative
financiare nuk guxon té& ekspozohet rrezikut,
e as investimeve me té cilat ndryshon
strategjia e investimeve té fondit ose gé jané
né kundérshtim me qgéllimet dhe kufizimet e
pérkufizuara me ligjin dhe prospektin dhe/ose
statusin e fondit.

(3) Shogéria administruese mundet né
emér té fondit t& pé&rmbyllé marréveshje me
afat dhe opsionale né tregje né té cilat mund
té kryhet vierésim i kontrolluar i pérditshém i
vlerés dhe né té cilat mundet né ¢do kohé té
shiten, té likuidohen sipas vierés sé tyre té
vlerésuar né nismé té fondit.

(4) Pérpara fillimit t& pérdorimit té
instrumenteve derivative financiare, shogéria
administruese &shté e obliguar gé& té hartojé
procedura t& brendshme pér pérmbyllije teé
marréveshjeve afatore dhe instrumenteve
derivative financiare dhe té& pércaktojé
procedura dhe masa pé&r menaxhim me
rrezige dhe teknika pér matje té rrezigeve né
pérputhje me nenin 22 paragrafi 1 pika 2 té
ligjit.



OrpaHuuyBarsa 3a CKNy4YyBare Ha peno
A0rosopu
Ynex 20

(1) OpywTeoTo 3a ynpasyBake MOXe
BO WMe Ha OHOOT Aa cKiydYysa peno
Aorosopy  AsdWHWpaHW CcornacHo 4neH 2
Toudka 35 og 3aKoHOT 33 XapTWW 04 BpegHoCT.
,ﬂOGI'IEEEII'bETO Ha peno goroeopuTte He cMee
na bupe nogonro og 12 meceyn.

(2) Mpu cknydyyBake Ha  peno
porosopute of ctae 1 Ha OBOj uneH, Kako
Konarepan ce KOpWUCTaT aKkUuW, KopnopaTuBHW
OOMKHUYKW XapTUK OF BPEAHOCT W SOMKHAYKK
XapTin 04 BpegHOCT YW w3gaBad e
Penybnwka CesepHa MakenoHwa, HapogHa
Banka Ha Penybnuka CesepHa Makegonwja,
Apxaea 4neHka Ha EY, apwaea udneHka Ha
OELA, wunu ueHTpanHute GaHkn Ha ucture,
2 CO KOW Ce TPpryea Ha perynupaHu nazapu Ha
XapTiK 04 BpegHOCT.

(3) Peno porosopuTte 3a npojawba u
MOBTOPHO KynyBake HE CMeaT A3 HaaAMWHaT
noeeke og 20% op HETo BpegHocTa Ha
MMOTOT Ha  doHgoT. YuecTeoTo  Ha
BNONYBAKETO HA HETO MMOTOT Ha OHAOT BO
peno [OOoroBopuTe Cce ogpedyea BO TOYHO
YyTEpAEHA nNapWdHa NpPOTUBBPESHOCT Ha
XapTUMTE 04 BPEeOHOCT KOW Ce MpegMeT Ha
NOBTOPHO KyNyBaHke.

(4) Crnyyysawe Ha penc [0rosopu
nomery cOHAOBW CO KOW Ynpasysa WCTO
APYWTBO 33 ynpasyBake He e [,03B0NEHO.

OrpaHun4yBatsa 3a BNOXyBatsa BO
cepTUdMKaTH 33 AEN0O3UT W BNOXKYBaka BO
[Eeno3nTK Kaj ucta BaHka
Ynen 21

Brnoxysawara 8o cepTudvkaTti 3a
Oeno3nT wW3gageHn og egda Dadka w
BMO¥YyBakaTa BO ASnN03uTW Kaj] uctata BaHka
BKYMHO He cmeaT fa HagmuHyeaat 20% opg
HETD BpeOHOCTa Ha MMOTOT Ha qJCIH,ﬂE!T.

QI'PEHH‘IjFBEI-hE ia BnoxyBate BO EMHCHHK
Ha XapTuu o4 NpyuBaTHa noHyda on

Kufizime té& pérmbylljes sé repo
marréveshjeve
Neni 20

(1) Shogéria administruese mundet né
emér té fondit t& pérmbyllé repo marréveshje
té pérkufizuara né pérputhje me nenin 2 pika
35 te ligjit t& Letrave me Vieré. Maturimi i
repo marréveshjeve nuk duhet té jete me |
gjaté se 12 muaj.

(2) Gjaté  permbyljes s& repo
marréveshjeve nga paragrafi 1 i kétij neni, si
kolateral pérdoren aksione, letrave me vleré
korporative té borxhit dhe letra me vieré té
borxhit emetuesi | té cilave éshté Republika e
Magedonisé sé ‘eriut, Banka Popullore e
Republikés s& Magedonisé sé veriut, shtet
anétar | BE-s& shtet anétar | OECD-sé&,
dhefose bankat gendrore té té& njéjtave, e me
t& cilat tregtohet né& tregje té rregulluara té
letrave me vieré,

(3) Repo marréveshjet pér shitje dhe
riblerje nuk guxojné té tejkalojné mé shumé
se 20% nga viera neto e pronés sé& fondit.
Pjesémarrja e investimit t& pronés neto té
fondit n& repo marréveshjet caktohet ne
kundérvleré sakté té pércaktuar né para té
letrave me vleré gé& jané léndé e riblerjes.

(4) Pérmbyllje e repo marréveshjeve midis
fondeve me té cilat administron shogéri e
njéjté administruese nuk éshté e lejuar,

Kufizime pér investim né cerifikata pér
depozité dhe investime te banka e njéjté

Neni 21

Investime né& cerifikata pér
depozité t& léshuara nga njé banké dhe
investimet né depozite tek banka e njgjté, né
total nuk guxojné té tejkalojné 20% té vierés
neto té pronés sé fondit.

Kufizime pér investime né emetime té
letrave me vieré nga oferté private nga



W3gaBavn KOW ce NOBP3aHK nKMua co
OPYWTBOTO 3a ynpagyBsake
Ynewn 22

(1) OpywrsoTo 3a ynpasyeawe He
cCMee fga Kynyea xapTiw 0 BpeagHocT 3a
CMETKa Ha POHOOT BO OCHOBAYKM W HapegHW
EeMWCHWW Ha XapTwW o4 BpeAHOCT No naT Ha
npMBaTHa noHyga, axko uWagaeadoT Ha
npueaTHa noHyga & nNpasHo nuue noBpaaHo
CO APYWTBOTO 3a ynpasyBawe AeduHUpaHn
Kako Bo ynen 2 Touka 30 op 3akoHOT 3a
XapTWW of BPegHOCT.

(2) OrpaHndysarata o ctae 1 Ha
DBD| YNEH HE Ce OAHEeCYBAaT HAa JOMKHUYKW
XapTuW 0O BpPEOHOCT 4K wW3gasad e
Penybnuwka CesepHa MakegoHwja, HapogHa
Banka Ha Penybnuka CesepHa Makegonwja,
Apxaea 4neHka Ha EY, Apwasa dnedka Ha
OEUA, ppxasuTe Kow HE ce uneHkm Ha EY,
KaKo U ueHTpanHuTe BaHkn Ha uctuTe.

(3) OpywTeoTo 33 yNpasyBake MOoMe
A3 BpWW BROXyBaka Ha WMOTOT Ha
MHBECTUUMCKMOT OHA BO  XapTum  of
BpeaHocT o4 crasor 1 o4 OBOj 4neH no
MCTeKOT Ha 12 meceuw o0 [AatymoT Ha
HWUBHOTO W3faBakse.

OEN WECTK
MNpe4ekopyBake Ha orpaHuYyBamarta

YneH 23

(1) QpywTBoTo 3a ynpasysarse
MOXE [a MM NPeYeKkopw orpaHuyysarwara of
yneHoT 67 on 3akoHoT W [en nertTi of oBOj
MpaBunHUK nop ycnoBwTe onpegeneHl Bo
JneH 68 ctae 1 og 3akoHoT

(2) OQpywresoTo 3a ynpasysawe
MOXE A3 MM NpeYexkopw orpaHudyBsakara nog
ycnosoT o4 4nex 68 ctae 1 o 3aKoHOT BO
OAHOC HA NPEHOCMWBUTE XapTUW O BpeaHOCT
WNK MHCTDYMEHTUTE Ha Na3apoT Ha napwq nog
YCNOB TWE A3 MM UCNONHYBaaT KpUTepuymuTe
onpeaenexsy Bo MNMornasje 1 v lMNornasje 2 oa
Hden TpeTti of osoj MNpasunHKUK.

(3) Ce cmeTa Aexa
NpedYeKkopyBakeTo Ha OorpaHudyBakarta of
uneH 68 ctrae 1 Touka 2 of 3axkoHoOT

emetues gé jané persona té ndérlidhur me
shoqériné administruese

Neni 22

(1) Shogéria administruese nuk guxon té
blejé letra me vieré pér llogari té fondit né
emetime themeluese dhe té tjera pasuese té
letrave me vleré me ané té njé oferte private,
nése emetuesi né oferté private &shté person
juridik i ndérlidhur me  shogéring
administruese, té pérkufizuara si né nenin 2
pika 30 te& Ligjit t& Letrave me Vierg.

(2) Kufizimet nga paragrafi 1 i kétij neni
nuk u referochen letrave me vieré té borxhit,
emetues | t& cilave éshté Republika e
Magedonisé sé& Veriut, Banka Popullore e
Republikés s& Magedonisé s& Veriut, shtet
anétar | BE-sé, shtet anétar i OECD-sé,
shtetet gé nuk jané anétare t& BE-sé, si dhe
bankat gendrore té té njéjtave.

(3) Shogeria administruese mund té kryejé
investime té& pronés sé fondit investues né
letra me vlerg nga paragrafi 1 i kétij neni pas
skadimit t& 12 muajve nga data e emetimit t&
tyre.

PJESA E GJASHTE
Tejkalimi i kufizimeve

Neni 23

(1) Shogéria administruese mund te
tejkalojé kufizimet nga neni 67 i ligjit dhe
Pjesés sé pesté té késaj Rregulloreje nén
kushtet e pércaktuara né nenin 68 paragrafi 1
nga Ligji.

{2) Shogéria administruese mund té
tejkalojé kufizimet nén kushtin nga neni 68
paragrafi 1 té& ligji né raport me letrat me vieré
té transferueshme ose instrumentet e tregut
t& parave nén kusht ato t& pérmbushin
kriteret e pércaktuara né Kapitulin 1 dhe
Kapitullin 2 nga Pjesa e treté e késa
Rregulloreje.

(3) Konsiderohet se tejkalimi nga neni 68



HacTaHano Kako nocneguua Ha OKONHOCTK Ha
KOW APYWTBOTO 3@ ynpaeyBakwe He MOMENo
Aa Bnwvjae, A[OKONKY WCTUTE cekako Bu
HacTaHane W NOKpa] NpesemMameTo Ha cute
MEepKkM 08 CTpaHa Ha ApywTeoTo 33
ynpasyeare Kako gobap cTonaHcTEeHWK.

(4) ApywTBOTO 33 ynpasyBawe Mopa BO
cexoe Bpeme aa v noYMTyBa
orpaHwyyBawaTta npegenaeHn Bo Yned 67 of
3akoHoT W co oBoj [lpasunHuK, Kako W
orpaHwyyBsarata npeaevaeH co NpPocnekToT
Ha oTBOpeHMoT OHA, OCBEH BO CHTyauwuTe
HaeegeHW Bo 4yned 68 og 3akoHoT.

(5) OpywTeoTo 3a ynpasysawe mopa ga
CE TPWXW BO CEKOE BpEeMe onTUManHo Aa
oaap#yea notpebHUTE NPoLUEeHTH co uen ga
HE NpPefu3BMKa NacvBHO NPeKplyBawe Ha
orpanuWyyearmaTa nopagu noronema
ynnara/ucnnaTta Bo MMOTOT Ha (DOHAOT.

(6) 3a cuTe npedYekopyBaka Ha
OorpaHWyyBatkaTa KoM He W wcnondvysaar
ycnoeute of 4nex 68 ctae 1 og 3akoHoT M og
oBoj MNpaeunHuk, Komucujata moxe ga uapeye
MepKa cornacHo 3akoH,

OEN CEOMW
Obspcka 3a obenogeHyBame
Ynex 24

(1) ApywTsoTo 3a ynpasysawe e
AoMwHO jaeHo Aa v ofencgeHw Ha ceojata
Bed cCTpaHuMua OCHOBHWTE nogaTouMm 3a
OoHOOBMTE CO KOW ynpaBysa, nogaTtouw 3a
rmaedy hoHO0BM W POHAOBKW Hanojysadw (3a
Kow He Bawar ogpepbwte og unew 67 op
JakoHoT W oBo] [paeunHWK), Kako W
OCHOBHWTE MNOgaTouw 3a CTpykTypata Ha
BNOXYBawaTa Ha  WMOTOT Ha  CEKO|
WHBECTULMCKA hOHA CO KO] ynpasyea, W Toa
KBapTanHo, a HajgouHa ec pok og 10 geHa no
WCTEKOT Ha KBapTanoT 3a Koj ce ogHecysaar
nogarouuTe.

(2) OpywTrsoTo 32 ynpaByBawe rw
objasysa Hajmanky cneadwee nogatouMm 3a
CTPYKTypaTa Ha BNowyBarara Ha MMOTOT Ha
Cexoj (hoHA CO KOj ynpasysa:

* [eCceTTe Hajronemu nosvuvn Ha

paragrafi 1 pika 2 t& ligjit éshté krijuar si
pasojé e rrethanave né t& cilat shogéria
administruese nuk ka mund té ndikoje,
pérderisa t& njéjtat gjithsesi do krijohenin
edhe krahas marrjes sé té gjitha masave nga
ana e shogérisé administruese si ekonomist i
miré.

(4) Shogeria administruese duhet né ¢do
kohe té respektojeé kufizimet e parapara né
nenin 67 té ligjit dhe me kété Rregullore, si
dhe kufizimet e parapara me prospektin e
fondit investues, pérveg né situatat e cekura
né nenin 68 té ligjit.

(5) Shogéria administruese duhet té
kujdeset né ¢do kohé gé né ményré optimale
té mbajé pérgindjet e nevojshme me géllim
gé t& mos shkaktojé shkelje pasive té
kufizimeve pér shkak té pagesés/arkétimit mé
t& madh né pronén e fondit.

(6) Pér té gjitha tejkalimet e kufizimeve gé
nuk | pérmbushin kushtet nga neni 68
paragrafi 1 nga Ligji dhe nga kjo Rregullore,
Komisioni mund t& shqgiptojé masé né
pérputhje me Ligj

PJESA E SHTATE
Detyrim pér shpalosje
Neni 24

(1) Shogéria administruese éshté e
obliguar gé publikisht té shpalose ne fagen e
vet té internetit t& dhénat bazé pér fondet me
t& cilat administron, t& dhénat pé&r fondet
kryesore dhe fondet furnizuese (pér té cilat
nuk viejné dispozitat nga neni 67 té ligjit dhe
nga kjo Rregullore), si dhe té dh&nat bazé pér
strukturén e investimeve t& pronés té secilit
fond investues me té cilin administron, dhe
até né bazé tremujore, e jo mé voné se
brenda 10 dité pas skadimit t& tremujorit pér
té cilin referohen té dhénat.

(2) Shogéria administruese i publikon té
pakién té dhénat né vijim pér strukturén e
investimeve té pronés sé secilit fond me té
cilin administron:

= dhjete pozitat mé té medha te



BNOXYBaa CO HaBeldyBarwe Ha
% Ha y4ecTeo Ha no3wnuwjata
BO HETC BpegHOCTa Ha UMOTOT
Ha dhoHgoT,

*  W3NOMEHOCT Ha WMOTOT Ha
DOoHAOT NO BUOOBM XapTvv og
BPEAHOCT,

*  W3NOMEHOCT Ha WMOTOT Ha
hOHAOT NO APMaBW, COjy3 Ha
ApHaBU UNK PETHUOHW,

*  WINOMKEHOCT HA WMOTOT Ha
thoHQOT NO BANYTH,

*  W3NOMEHOCT Ha WMOTOT Ha
doHaoT no
CTONEHCKW MHAYCTPUCKK
CEeKTOopW

(3) OpywrTeoTo 3a ynpaeyBarse
ofjasyea W noaaTouu 3a HagoMecTouWTe Ha
YNEHOBWTE Ha OpraHnTe Ha ynpaeyBamke.

(4) MNopaTtounte o ctae 3 Ha OBO)
YneH ApywTeOTo 3a ynpasysamwe rv objasyea
BO CNegH1Be PoKOBM:
 Hajgousa ao 30 anpun BO
TEKOBHaTa rogMHa 3a cCWuTe BMOO0BWM Ha
HaAOMECTOUM Ha YNEHOBWTE Ha OpraHuTe Ha
ynpaeyeake nNpUMEHKW BO NpeTxogHaTa
roguHa;
* HajgouHa so pok og 10 geHa og
AEHOT Ha WMEeHyBake Ha 4YNeHoBWUTE Ha
OpraHuTe Ha ynpasysBake Ha ApYWTBOTC 3a
ynpaeysarwe BO HagsopHu oabopw Ha Apyru
akyuoHepcku  Apywtea Bo  PenyGnuka
CesepHa MakenoHuja, co nocebHo
Harnacysamwe OOKOnKY dJﬂHﬂOEHTE CO KOW
ynpasyea APYWTBOTO 3a ynpasyeawe Mmaar
BNoXyBaka BO aKUWKW wW3gageHd og Tue
SKUWOHEDCKM ApYLUTEA.

AEN OCMMH
NPEOCOHW U 3ABPLUHW OOQPEOBK
YneH 25

Co otnouHyBaie Ha npumeHaTa Ha 0Boj
MpasunHwk npecTaHysa Aa BaAMM
MpasunHWKOT 33 [AO3BONMEHW BROXyBaka,
orpaHMyyBarsa Ha  BNOMyBawara U
npedYeKkopysamwe Ha orpaHuyysawara 3a
BNOXyBake Ha WMOTOT Ha OTBOpPeH oHA

investimeve duke cekur % e
pjesémarrjes sé pozités ne
vlerén neto té pronés sé fondit;

+ ekspozimin e pronés sé fondit
sipas llojeve té letrave me
vierg;

+ ekspozimin e pronés sé fondit
sipas  shteteve, aleance
shtetesh ose rajoneve,

+« ekspozim t& pronés sé fondit
sipas valutave;

« ekspozim té pronés sé fondit
sipas sektoréve
ekonimik/industrial.

(3) Shogéria administruese publikon
edhe té dhéna pér kompensimet e anétaréve
té organeve té& administrimit.

(4)Té dhénat nga paragrafi 3 i kétij
neni shogéria administruese | publikon né
afatet né vijim:

* jo mé voné se deri mé 30 prill
né vitin vijues pér té& gjitha llojet e
kompensimeve t& anétaréve té organeve
t¢ administrimit t& pranuara né vitin
paraprak;

e jo mé voné se brenda 10 dité
nga dita e emeérimit té anétaréve te&
organeve té administimit t& shogérisé
administruese n& bordet mbikéqyrése té
shogérive té tjera aksionare né Republikén
e Magedonisé sé& Veriut, me theksim té
vecanté pérderisa fondet me té cilat
administron shogéria administruese kané
investime né aksione t& emetuara nga ato
shoqéri aksionare

PJESA E TETE
DISPOZITA KALIMTARE DHE
PERFUNDIMTARE
MNeni 25

Me fillimin e zbatimit t& késaj
Rregulloreje shfugizohet Rregullorja pér
investime té lejuara, kufizime té investimeve
dhe tejkalime té& kufizimeve pér investim té
pronés s& nj& fondi t& hapur (‘Gazeta
Zyrtare e RM-s&" nr. 153/2009).



(“Cnyxben secHuk Ha PM" 6p. 153/2009).
Ynen 26

Osoj [llpaBunHuk Bnerysa BO cuna co
AexotT Ha ofjaeyeaweto B0 "Cnywxbex
BECHUK Ha Penybnuka Cesepha
Makegouuja", a ke ce npumeHyea of
01.01.2022 rogwuHa,

BEpoj 01-588/4
Ckonje, 29.09.2021 roguHa

Komucwuja 3a xapTum o speaHocT Ha Peny6nuxa C
Komisioni i Letrave me Vleré | Republikés gé
’ a

c

Neni 26

Kjo Rregullore hyn né fugi me ditén e
botimit né "Gazeté zyrtare t& Republikés sé
Magedonisé sé Verut’, ndérsa do té
zbatohet nga data 01.01.2022.

Numér 01-588/4
Shkup, 29.09.2021

Ha MakenoHuja
onisé sé Veriut



