Bp3 ocHoBa Ha uieH 427 cras (1) u unen 438
anuHeja 9), a Bo Bpcka co uieH 189 craB (6) of
3akoHOT 33  (PUHAHCUCKU  HUHCTPYMEHTH
(“Cnyxb6en  BecHMk Ha Peny6nuka CeBepHa
Maxeponuja” 6p.66/2024) KomucujaTa 3a XapTHH
ol BpegHocT Ha Peny6iuka CeBepHa MakefoHMja
Ha CeJHUIIATA oAp KaHa Ha meH 29.11.2024 roguHa
ToHece:

MTPABUJIHUK!
3A HAYMH HA CKNIYUYBAILE U
COJIPYKMHA HA JIOTOBOP IIOMEI'Y
ITA3APEH OIIEPATOP U UHBECTULIUCKO
JPYIITBO-IIOOAPXXYBAY HA
JIMKBUJIHOCT HA PETI'YJIMPAH ITA3AP

Onmrru ogpenbmn

Ynen 1

(1) Co IIpaBWIHMKOT 3a HayuH Ha
CKJIyuyBame M COApP)KMHA Ha [OTOBOp IOMery
ma3apeH OmnepaTop W WHBECTUIMCKU ApPYIITBa-
MOAAP)KYyBauM Ha JUKBUIHOCT HA peryjupaH
nasap (Bo MOHATAMOIIHUOT TeKCT: [[paBUIHUK), ce
ypeayBa TocCTamKkaTa Ha  CKJAy4YyBambe WU
COAp)KMHATA HA JOrOBOPUTE KOU Ta3apHUOT
orepaTop € AOJDKeH fla TM CKJIYYM BO MUCMeHa
bopma co cuTe WHBECTUIMCKU APYIITBA KOU
CTipoBeAyBaaT CTpaTervdja Ha TOAIP)KYBaud Ha
nasap (Bo MOHATaMOIIHUOT TEKCT: TOAAPIKYBaun
Ha masapor (MapkeT Mmejkepu-market makers) Ha
peryJiMpaHuoT na3ap BO COIJIACHOCT co OaparaTa
o7, 3aKOHOT 3a (PMHAHCUCKH WHCTPYMEHTH (BO
MOHATAMOIIHUOT TEKCT: 3aKOHOT) U CO OBOj
[TpaBunHUK.

(2) ITazapHKUOT OmepaTop Ha peryiupaH
rmasap BO 3aBMCHOCT O] TpUpojaTa U of 00eMOoT Ha
TpryBake BOCIOCTAaBYyBa IUIaH KOj Ke 06e3benu
IoBOJieH Opoj HA MHBECTUI[MCKU APYIITBA KOU Ke
yuecTByBaar Bo gorosopure of cras (1) Ha 0BOj

Né pajtim me nenin 427, paragrafi (1) dhe
nenin 438, nénparagrafi 9), dhe né lidhje me nenin
189, paragrafi (6) té Ligjit té Instrumenteve
Financiare (Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut nr. 66/2024), Komisioni i
Letrave me Vleré i Republikés sé Magedonisé sé
Veriut, né seancén e mbajtur mé daté 29.11.2024,
miratoi:

RREGULLORE!

PER MENYREN E LIDHJES DHE PERMBAJTJES
SE MARREVESHJES NDERMJET OPERATORIT
TE TREGUT DHE SHOQERISE SE
INVESTIMEVE - KRIJUES I LIKUIDITETIT NE
TREGUN E RREGULLUAR

Dispozita té pérgjithshme

Neni 1

(1) Me Rregulloren pér ményrén e lidhjes
dhe pérmbajtjes sé marréveshjes ndérmjet
operatorit té tregut dhe shogérive té investimeve
- krijues té likuiditetit té tregut té rregulluar (né
tekstin e métejmé: Rregullore), rregullohet
procedura e lidhjes dhe pérmbajtjes sé
marréveshjeve, té cilat operatori i tregut ka pér
obligim qgé t’i lidhé me shkrim me té gjitha
shoqérité e investimeve té cilat zbatojné
strategjiné e krijuesve té tregut (né tekstin e
métejmé: krijues tregu (market maker) né tregun

e rregulluar né pajtim me kérkesat nga Ligji i
Instrumenteve Financiare (né tekstin e métejmé:
Ligji) dhe me kété Rregullore.

(2) Operatori i tregut né njé treg té
rregulluar, varésisht nga natyra dhe nga véllimi i
tregtimit, krijon njé plan i cili do té sigurojé numér
té mjaftueshém té shoqérive té investimeve, té
cilat do té marrin pjesé né marréveshjet nga
paragrafi (1) i kétij neni, me té cilin shogérité e
investimeve do té jené té kushtézuara té

1 Bo oBoj [IpaBWyIHUK ce MMILTeMeHTUpPaHu ofpenouTe of Jenerupanara Ypeg6a va EV 2017/578 ox 13 Jyuu 2016 3a
nomonHyBamwe Ha [Jupextusara 2014/65/EY CELEX 6p. 32017R0578./Né kété Rregullore jané té zbatuara dispozitat nga
Dekreti i deleguar i BE-sé 2017/578 i 13 Qershorit 2016 pér plotésim té Direktivés 2014/65/BE CELEX nr. 32017R0578



YJIeH, CO KOj MHBeCTULIMCKUTE ApyIUTBa Ke OupgaT
yCIOBeHM fia 00jaByBaaT 3af0JDKUTENHU TTOHYAU
110 KOHKYPEeHTCKH LIeHH, 3apaan obe3begyBame Ha
JUKBUIHOCT HA TMasapoT Ha peJoBHA W
NpeBUIJIMBA OCHOBA.

(3) [TazapHuoT omepaTop € AO/KEH fa
BpPIIM Haj30p U fAa obe3beau MCIOJHYBame Ha
00BpCKHUTE KOM MPOU3JIEryBaaT 0] JOTOBOPUTE Of
craB (1) Ha o0BOj wuJgeH o CTpaHa Ha
MHBECTULIMCKUTE JPYLITBA.

IToummu
YUnen 2

(1) ToumuTe Kou ce yroTpebyBaaT BO OBOj
[TpaBWIHMK IO MMAAT CI€JHOBO 3HAUEHE:

1. ,Komucwmja“e Komucwuja 3a Hag30p Ha
Ma3apoT Ha KamuTa;

2. ,3akoH“ e 3akoH 3a (PMHAHCUCKU
WHCTPYMEHTH;

3.,JlpymTBO“ € ”HBECTULIMICKO IPYIITBO,
6aHKa (kpeJuTHA MHCTUTYI[Hja) U JPYIITBO
3a yIpaByBame CO OTBOPEHM W 3aTBOPEHU
WHBECTULIMCKU (DOHZIOBU CO [[03BOJA 3a
pabota 3a BpIIeHe HAa WHBECTHIIUCKU
yCIyTM M AKTUBHOCTU TPONUIIAHU BO
3aK0OHOT;

4. ,MecTa 3a TpryBame" ce peryiupaH
nmasap, MyJTujarepanaHa Tmiatdopma 3a
tpryBame (MIIT) wnam opraHusupaHa
miaTdopMma 3a Tpryeame (OIIT);

5. ,Ilasapen omeparop“ e cy6jexT Koj
yIIpaByBa CO MeCTaTa 3a TPTYBamE;

6. Jlogap>KyBay Ha ma3apoT” (MapKkeT
Mejkep-market maker) e e Koe
KOHTUHYHMPAHO HacTanyBa Ha
(pMHaHCUCKUTE TIa3apU KaKo JINIle Koe uMa
HaMmepa Ja TPryBa 3a COMCTBEHA CMETKA,
TaKa IITO KyMmyBa U MpofaBa (pUHAHCUCKU
WUHCTPYMEHTH  KOPUCTEjKHU
CpeicTBa, TO IIeHW KOW CaMOCTOjHO TH
yTBpAyBa BO paMKM HA aKTUTe Ha
MMa3apHUOT OTepaTop Ae)UHUPAHO BO WIEH
3 cras (1) Touxa 42 of 3aK0OHOT;

7. ,JINKBUIeH Ta3ap” Wiu TUKBUTHOCT

COIICTBEHU

publikojné oferta té detyrueshme sipas ¢mimeve
konkurruese, me géllim té sigurimit té likuiditetit
té tregut né bazé té rregullt dhe té paraparé.

(3) Operatorii tregut ka pér obligim qé té
kryejé mbikéqyrje dhe té sigurojé pérmbushje té
detyrimeve, té cilat burojné nga marréveshjet nga
paragrafi (1) i kétij neni nga ana e shogérive té
investimeve.

Nocione
Neni 2
(I) Nocionet té cilat pérdoren né kété
Rregullore e kuptimin e méposhtém:

1. “Komision” éshté Komisioni i
Mbikéqyrjes sé Tregut té Kapitalit;

2. “Ligj” éshté Ligji i Instrumenteve
Financiare;

3. “Shoqgéria” éshté shoqéria e
investimeve, banka (institucioni kreditues)
dhe shoqéri administruese e fondeve té
hapura dhe té mbyllura té investimeve me
leje pér puné pér kryerjen e shérbimeve dhe
aktiviteteve té investimeve, té pércaktuara
né Ligj;

4. “Vende tregtimi” jané treg i
rregulluar, platformé shumépaléshe e
tregtimit (PSHT) ose platformé e
organizuar e tregtimit (POT);

5. “Operator tregu” éshté subjekt i cili
administron me vendet e tregtimit;

6. “Krijues tregu” (market maker)
éshté person, i cili né ményré té
vazhdueshme éshté i pranishém né tregjet
financiare, si person i cili ka pér synim té
tregtojé pér llogari té vet, ashtu qé blen dhe
shet instrumente financiare duke pérdorur
mjete personale, sipas ¢mimeve té cilat né
ményré té meévetésishme i pércakton né
kuadér té akteve té operatorit té tregut,
pérkufizuar né nenin 3, paragrafi (1), pika 42
e Ligjit;

7. “Treg likuid” ose likuiditeti i tregut
éshté treg pér instrumente financiare ose
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Ha TMa3apoT e ma3ap 3a (PUHAHCUCKU
WHCTPYMEHTH WM Kjaca Ha (pUHAHCUCKU
VHCTPYMEHTH, Ha KOj HKMa IIOCTOjaHO
MOATOTBEHM NPOJaBavYM U KynyBaydu, a Koj
Cce OLeHyBa BO COIJACHOCT CO CJIeJHUBe
KpUTEpUYyMH, 3eMajku Tud  [peaBuj,
cnequUIHUTE TAa3apHU CTPYKTYpPU Ha
KOHKPETHUOT (PUHAHCUCKU WHCTPYMEHT
WJIM HAa KOHKpeTHaTa Kjaca (PUHAHCUCKU
WHCTPYMEHTH:

a) MpoceyHaTa 3a4ecTeHOCT U 0bOeM Ha

TPAaHCAKLIMM TIpU HU3a Ha TMa3apHu
YCJIOBY, UMAjKU TU IpeABUJ, KapaKTepoT
W YKMBOTHUOT IJUKJIYC HAa NPOU3BOJIUTE BO

paMKu Ha oZipeieHa KJacCa Ha

(pMHAHCUCKY UHCTPYMEHTH;
(6) Opojor W BHUAOT Ha YYECHHUIU Ha

Ma3apoT, BKJIYYYBajKU COOJJHOC HA

ydyeCHULINTe Ha ma3apot u

(bvHaHCUCKUTE UHCTPYMEHTU CO KOM Ce
TPIyBa;

(B) mpoceuHaTa rojieMruHa Ha paclioHOT Ha
1]eHH, aKOo e JOCTaIHa.

(2) Cure gpyru moumu of 0B0j IIpaBrIHKMK
r0 UMaaT UCTOTO 3HAUELHHE KaKO BO 3aKOHOT.

O6BpcKa Ha MHBECTHI[UCKUTE JPYIITBA 3a
CKJIYUyBame JIOTOBOP Ha
MOJJIP>KyBay Ha Ma3ap co Ma3apHUOT ONEePaTop

Ysnen 3

(1) MuBeCTULIMCKUTE APYLITBA C€ JOJKHU
Ia CKJIy4YaT JOTOBOP CO MAa3apHUOT OMepaTop 3a
OIp’KyBal-€ Ha IIa3apoT BO BPCKa O (PMHAHCUCKU
MHCTPYMEHT WX UHCTPYMEHTH BO PAMKUTE Ha KOU
ja cpoBefiyBaaT CcTpaTervjata 3a OAP)KYyBame Ha
JIMKBUAHOCT HA PEryJIMpaHUoT Ia3ap CO Ma3apHUuOT
oIeparop Koj yIpaByBa CO TOA MECTO WU IPYTH
MecTa Ha TpryBambe Ha KOM Ce IIpUMeHyBa
cTparermjaTa, OOKOJKY IIPM W3BpIIyBame Ha
cTpaTerujaTa 3a OIp)KyBakbe Ha Iasap, Kaje BO
TEeKOT Ha ITOJIOBUHA O]l JEHOBHMTE 3a TPryBaibe BO
paMKM Ha eJeH Mecel] NPU MU3BPIIyBame Ha

klasé e instrumenteve financiare, né té
cilin, né ményré té vazhdueshme, ka shités
dhe blerés té gatshém, dhe i cili vlerésohet
né pajtim me kriteret e méposhtme, duke
marré parasysh strukturat specifike té
tregut té instrumentit konkret financiar
ose té klasés konkrete té instrumenteve
financiare:

a) shpeshtésia mesatare dhe véllimi i

transaksioneve gjaté njé game té

kushteve té tregut, duke pasur parasysh

karakterin dhe ciklin jetésor té

produkteve né kuadér té njé klase té
caktuar té instrumenteve financiare;

(b) numri dhe lloji i pjesémarrésve té
tregut, duke pérfshiré proporcionin e

pjesémarrésve té tregut dhe

instrumentet financiare me té cilat
tregtohet;

(c) madhésia mesatare e diferencés sé
¢mimeve, nése éshté e disponueshme.

(2) Té gjitha nocionet e tjera nga kjo
Rregullore e kané domethénien e njéjté si né
Ligjin.

Detyrimi i shogérive té investimeve pér lidhjen
e marréveshjes si krijues tregu me operatorin e
tregut

Neni 3

(1) Shogérité e investimeve jané té obliguara
qé té lidhin marréveshje me operatorin e tregut pér
mirémbajtjen e tregut né lidhje me instrumentin
ose instrumentet financiare, né kuadér té sé cilave
e zbatojné strategjiné pér mirémbajtjen e
likuiditetit té tregut té rregulluar me operatorin e
tregut, i cili administron me até vend ose vende té
tjera té tregtimit né té cilat zbatohet strategjia,
pérderisa gjaté zbatimit té& strategjisé pér
mirémbaijtjen e tregut, ku gjaté gjysmés sé ditéve té
tregtimit né kuadér té njé muaji, gjaté zbatimit té
strategjisé:



cTparerujara:

1 objaByBaar 3a10/DKUTETHU
HCTOBpPEMEHH ITOHYAY 3a pofAakba 1 KynyBaibe Ha
ciopefiMBu  rojgeMuHu  (obem/BonymeH) u
KOHKYPETCKU I[eHH;

2. TpryBaaT 3a COMCTBEHa CMeTKa Co
HajMasKky egeH (pUMHAHCUCKM MHCTPYMEHT Ha eIHO
MeCTO 3a TPryBame M IMPUTOa CO TOj (PUHAHCHCKH
MHCTPYMEHT ce Tprysa HajManky 50% o yacoBuTe
3a TpPryBatbe BO €[leH TProBCKM [J€H Of
KOHTUHYMPAHOTO TPIyBame Ha Toa MeCTO 34
TPryBame, HE BKIy4YyBajKu TI'M ayKUUUTE MpU
OTBOpam-E U 3aTBOPak-e Ha Ma3apor.

(2) 3a nenure Ha ctparerujara o cras (1) Ha
OBOj WiIeH:

1. MOHyJaTa Ha  (DUHAHCHUCKUTE
MHCTPYMEHTH Ke ce cMeTa 3a 3aJ0/DKUTeJIHa, Kora
BKJIyUyBa HaJI031 U MOHY/IM KOM BO COTJIACHOCT CO
MpaBUaTa Ha MeCTOTO 3a TPryBaibhe MOKAaT fia ce
MOBP3aT (MeYMpaaT) co COOABETHHOT CIIPOTUBEH
HAJIOT WJIY TIOHY1a;

2. IOHYJUTe Ke ce CMeTaaT 3a MCTOBPEMEHU
MOHYAM U 3a KyIyBale M 3a IpojaBame Ha
(buHaHCHCKM UHCTPYMEHTH, JOKOJIKY Ce 00jaByBaat
Ha TaKOB HAUMH INTO U KYIOBHATA U MpoJakKHaTa
[[eHa Ce WCTOBPEMEHO BHEeCEeHW BO KHUraTa Ha
HaJIO3M;

3. IBe TIOHYAM Ke ce cMeTaaT JeKa ce
CIOpPEeANUBY 10 TOJIeMUHA, [OKOJNKY WCTUTE
MefyceOHO He ce pa3JIMKyBaaT BO rojieMUHATa 3a
nosexke ox 50%;

4. moHyauTe Ke ce cMeTaaT AeKa MMaaT
KOHKYPeTCKM I[eHM [OKOJIKY ce objaBaT Ha
YTBPAEHOTO MaKCHMAaJHO HUBO WA BO PaMKH Ha
MaKCHMAaJIHO YTBPAEHHOT PACIIOH Mel'y KYIIOBHUTE
U TIPOJJA)KHWUTE IeHW YTBPJEHW Of CTpaHa Ha
MEeCTOTO 3a TPIYBak-€ ¥ KOM Ce 0JHecyBaaT Ha ceKoe
MHBECTMIIMCKO [PYHITBO KO€ CO MeCTOTO 3a
TPryBame UMa MOTIMIIAHO AOTOBOP 33 OfPIKyBaH-e
Ha JTUKBUIHOCT Ha Ma3apoT.

1. publikojné oferta té detyrueshme té
njékohshme pér shitje dhe pér blerje té madhésive
(pérmasé/véllim) komparative dhe ¢mimeve
konkurruese;

2. tregtojné pér llogari té vet me té paktén
njé instrument financiar né njé vend tregtimi, dhe
gjaté késaj me até instrument financiar tregtohet
pér té paktén 50% té oréve té tregtimit né njé dité té
tregtimit nga tregtimi i vazhdueshém né até vend
tregtimi, duke mos pérfshiré ankandet gjaté hapjes
dhe mbylljes sé tregut.

(2) Pér géllimet e strategjisé nga paragrafi
(1) i kétij neni:

1. oferta pér instrumentet financiare do té
konsiderohet e detyrueshme, kur pérfshin urdhra
dhe oferta té cilat né pajtim me rregullat e vendit té
tregtimit mund té lidhen (matching) me urdhrin ose
ofertén pérkatése té kundért;

2. ofertat do té konsiderohen si oferta té
njékohshme edhe pér blerje edhe pér shitje té
instrumenteve financiare, pérderisa publikohen né
ményré té tillé qé edhe ¢mimi i blerjes edhe ai i
shitjes njékohésisht jané té inkuadruar né librin e
urdhrave;

3. dy oferta do té konsiderohen se jané
komparative sipas madhésisé, pérderisa té njéjtat
ndérmjet veti nuk dallohen né madhésiné pér mé
shumé se 50%;

4. ofertat do té konsiderohen se kané ¢gmime
konkurruese, pérderisa publikohen né nivelin e
pércaktuar maksimal ose né kuadér té diferencés sé
pércaktuar maksimale ndérmjet cmimeve té blerjes
dhe shitjes té pércaktuar nga ana e vendit té
tregtimit, dhe té cilat i referohen ¢do shoqérie té
investimeve qé me vendin e tregtimit ka
nénshkruar marréveshje pér mirémbajtjen e
likuiditetit té tregut.



CoapikvHa Ha JOrOBOPOT CO MOAAPIKYBaY Ha
nasapoT

UneH 4

(1) CoampxuHaTta Ha 3aJ0JOKUTETHUOT
MUCMEH [TOTOBOp MoMely Ma3apHUOT ONepaTop U
TOAAP)KyBad Ha MMa3apoT corjiacHo 4jieH 189 crap
(1), ocBen ob6Bpckute ox uneH 189 cras (3) ox
3aKOHOT, COAPIKU HAajManKy 1 MH(OpMAaIiu 3a:

1. (UHAHCUCKUOT WHCTPYMEHT WIH
WHCTPYMEHTHUTE omaTeHu CO I0OTOBOPOT;

2. MUHUMAaTHUTE 00BpCKU KOU
WHBECTUIIUCKOTO APYIITBO Tpeba Aa T UCTIOJHU
BO CMMCJIa Ha MPUCYTHOCT, 06eM M pacioH Ha
IleHWTe, a KOWM TO BKJy4YyBaaT HajMaKy
yTBpAeHoTo Bo wieH 3 ctas (1) og oBoj [IpaBUIHUK;

3. IOKOJKY € COOZBETHO, YCJIOBUTE 3a
MPUMEHeTHOT CUCTeM 3a OJIp)KyBatbe Ha IMa3aporT;

4. 0OBPCKM HA WHBECTUIIUCKOTO JIPYIITBO
KOM Ce OJIHEeCYBAaT Ha MOBTOPHO BOCIIOCTABYBae
Ha TPTYBAWmeTO M0 HACTAaHAT MPEKWH HA UCTOTO
Mopajy 3rojieMeHa BOJaTUIHOCT Ha 1a3aporT;

5. 06BPCKU Ha MHBECTUIIUCKOTO JIPYIITBO
BO OJHOC HAa HAA30pOT, VYCOTJaceHocTa U
peBu3MjaTa KOU My OBO3MOXKYBaaT Cleleme Ha
COTICTBEHUTE AKTHMBHOCTHM KaKO MOAIP KyBad Ha
ma3apoT;

6. 0OBpCKM 3a O3HAYyBame Ha Halo3U
IaJIeHU Ofi CTPaHA HAa MHBECTULIMCKOTO APYIITBO
BO CHCTEMOT 3a TpryBame JeKka ce paboTu 3a
33/I0JKUTETHU HAJIO3U JOCTAaBEHU HA MECTOTO 3a
TPryBalke BO COIVIACHOCT CO JOTOBOPOT 3a
Oip>KyBam€ Ha Ma3apoT, CO LeN a Ce 0BO3MOXKHU
pa3MKyBamke Ha OBHME HAJIO3W Of OCTaHATUTe
HaJ03W;

7. 0OBpPCKU 3a BOJEH-@ Ha eBUeHIIHMja Ha
33/I0JDKUTETHUTE TIOHYAW U TPAaHCAKIUM KOU Ce
OIHEeCYBAaT HAa aKTUBHOCTUTE 3a MOAADPIKYBake
Ha TAa3apoT oOf CTpaHA Ha WHBECTUIMCKOTO
IPYLITBO M KOM jJaCHO Ce pa3NMKyBaaT of APYyruTe
AKTUBHOCTM Ha TPTryBam-e, KaKo ¥ OOBpCKa Taa
eBUIeHIIMja MO Oapame jAa Ce [J0oCTaByBa [0
Ma3apHUOT OTIepaToP KOj yIpaByBa CO MECTOTO 3a
TpryBame u 70 Komucujara.

(2) TazapHuUTE OMEpaTOpH KOU yIIpaByBaaT

Pérmbajtja e marréveshjes me krijuesin e
tregut

Neni 4

(1) Pérmbajtja e marréveshjes sé
detyrueshme me shkrim ndérmjet operatorit té
tregut dhe krijuesit té tregut, né pajtim me nenin
189, paragrafi (1), pérve¢ detyrimeve nga neni 189,
paragrafi (3) té Ligjit, pérmban té paktén edhe
informacione pér:

1. instrumentin financiar ose
instrumentet e pérfshira me marréveshjen;

2. detyrimet minimale té cilat shogéria e
investimeve duhet t’i pérmbush pér sa i pérket
pranisé, véllimit dhe diferencés sé ¢mimeve, dhe
té cilat pérfshijné sé paku até qé éshté pércaktuar
né nenin 3, paragrafi (1) té késaj rregulloreje;

3. pérderisa éshté pérkatése, kushtet pér
sistemin e zbatuar pér mirémbajtje té tregut;

4. detyrimet e shoqérisé sé investimeve té
cilat i referohen rivendosjes sé tregtimit pas njé
ndérprerje té ngjaré né té njéjtén, pér shkak té
pagéndrueshmérisé sé zmadhuar té tregut;

5.detyrime té shoqérisé sé investimeve né
raport me mbikéqyrjen, harmonizimin dhe
revizionin, té cilat i mundésojné monitorim té
aktiviteteve vetjake si krijues tregu;

6. detyrime pér shénimin e urdhrave té
dhéna nga ana e shoqérisé sé investimeve né
sistemin pér tregtim se béhet fjalé pér urdhra té
detyrueshme té dorézuara né vendin e tregtimit
né pajtim me marréveshjen pér mirémbajtje té
tregut, me géllim qé té mundésohet diferencim i
kétyre urdhrave nga urdhrat e tjera;

7. detyrime pér mbajtjen e evidencés sé
ofertave té detyrueshme dhe transaksioneve té
cilat u referohen aktiviteteve pér mbéshtetje té
tregut nga ana e shoqérisé sé investimeve dhe té
cilat né ményré té qarté diferencohen nga
aktivitetet e tjera té tregtimit, si dhe detyrimi qé
evidenca né fjalé, me kérkesé té dorézohet deri te
operatori i tregut, i cili administron me vendin e
tregtimit, dhe deri te Komisioni.

(2) Operatorét e tregut, té cilét
administrojné me vendet e tregtimit, né ményré
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CO MecTaTa 3a TpryBame IOCTOjaHO BpLIAT
cleflehe Ha MHBeCTULUCKUTE JPYINTBA BO JeI0T
Ha UCIIOJIHYBae 1 TIOYUTYBakbe Ha IOTOBOPUTE 3a
OJp)KyBame Ha Ma3apoT KAaKo MOAAP)KyBauud Ha
1a3apor.

(3) Bo cormacHocT co moroBopot of cras (1)
Ha 0BOj UJIeH, Ma3apHUOT OIepaTop € JOJDKeH Ia
yIBpAU 0OBPCKU 3a MOAAPIKYBAuUMTe HA Ma3apoT
3a MOeAMHEYHH aKIUU VI OJpeleHO MoPTHOII0
Ha aKUMUM BO 3aMeHa 3a MOMYCTUTe KOU UM Ce
mameHu, UMajku T TIpeBUA openduTe Ha YjieH
193 ctaB 3 Ha 3aKOHOT.

BOHpe,T.[HI/I OKOJIHOCTH

Ysnen 5

O6BpCKHUTE HA MHBECTULIMCKOTO APYIITBO
3a obe3beyBarbe Ha JIMKBUIAHOCT HAa peloBHA U
NpeABUAJIUBA OCHOBA, WMAjKu TU TMpeaBuj,
ogpenbute o uneH 189 cras (2) Ha 3aKOHOT, He ce
TpUMeHyBaaT MpPU HAcTallyBalme Ha CAeJHUTE
BOHpEJHU OKOJHOCTU:

1. cepwo3HO MA3apHO HapyIIyBame Koe
MpeIBU3BUKYBa aKTUBHPAaH-€ Ha MeXaHU3MUTeE O]
usien 188 crae (3) o 3akoHOT 3a morojaem Opoj
(bMHAHCUCKU MHCTPYMEHTH WM UHCTPYMEHTUTE
CO KOM ce TpIryBa Ha CerMeHT Ha TPryBame Ha
MECTOTO Ha TpIyBamke Ha Koe ce IMpUMEeHYBa
oOBpcKaTa 3a CKAy4yBame Ha [JOrOBOpP 3a
Op>KyBaH-€ Ha IIa3apoT;

2. BOjHa, CUHAWKAJIHW  TIPOTECTH,
rparaHCKM HeMUPH WIKM KubepHeTHuYKa caboTarka
(Hamaz);

3. HeypeHU YCJIOBHU 3a TPrYBaH-€ CO KOU €
OHEBO3MO>KEeHO O/IP’KyBake Ha MPaBUJIHO, YPeTHO
Y TPAHCIIapeTHO U3BPIIYyBaH-e€ Ha TPaHCAKIIMUTE U
TIPUTOA MMa J0KA3M JIeKa:

a. ethukacHocTa Ha MeECTOTO 3a
TPTyBam€ e 3HAUUTETHO
HapylleHa m0o0J BjAWjaHWE Ha
OJIOKYBamhaTa U IPeKUHUTE;

0. mocrojar morojieM 0poj Ha

TIOrPENTHY HaJI03U UM TPAHCAKIINHY;

B. MECTOTO Ha TpryBalme Hema

IOOBOJIHO KamaluTeT Oa TM Hygu/gaBa

té vazhdueshme kryejné monitorim té shogérive
té investimeve né pjesén e pérmbushjes dhe
respektimit té marréveshjeve pér mirémbajtje té
tregut si krijues tregu.

(3) Né pajtim me marréveshjen nga
paragrafi (1) i kétij neni, operatori i tregut ka pér
obligim qé té pércaktojé detyrime pér krijuesit e
tregut pér aksione individuale ose portofol té
caktuar té aksioneve né zévendésim pér zbritjet té
cilat ujané dhéng, duke pasur parasysh dispozitat
e nenit 193, paragrafi 3 té Ligjit.

Rrethana té jashtézakonshme

Neni 5

Detyrimet e shoqérisé sé investimeve pér
sigurimin e likuiditetit né bazé té rregullt dhe té
parashikueshme, duke pasur parasysh dispozitat
nga neni 189, paragrafi (2) i Ligjit, nuk zbatohen
gjaté té ngjarit e rrethanave té jashtézakonshme
vijuese:

1. ¢rregullim serioz i tregut, qé shkakton
aktivizimin e mekanizmave nga neni 188,
paragrafi (3) i Ligjit pér numér mé té madh té
instrumenteve financiare ose instrumenteve me
té cilat tregtohet né njé segment tregtimi né
vendin e tregtimit, né té cili zbatohet detyrimi pér
lidhjen e marréveshjes pér mirémbajtje té tregut;

2. lufté, protesta sindikale, trazira civile
ose sabotazh (sulm) kibernetik;

3. kushte té parregullta pér tregtim, me té
cilat béhet e pamundur mirémbajtja e zbatimit té
sakté, té rregullt dhe transparent té
transaksioneve, dhe gjaté késaj ka prova se:

a. efikasiteti i vendit té tregtimit,
né ményré té konsiderueshme, éshté
¢rregulluar nén ndikimin e vonesave dhe
ndérprerjeve;

b. ekzistojné numér mé i madh i
urdhrave ose transaksioneve té
gabuara;

c. vendi i tregtimit nuk ka
kapacitet té mjaftueshém qé t'i ofrojé/jep
shérbimet e veta.



CBOUTE YCAYTU.
4. MHBECTUIIMCKOTO [APYIITBO HE MOXKe
e(pMKacHO [Ja yIpaByBa CO pPU3MKOT TNopagu
HEKOja of] CJIeITHUTE IPUYUHU:
a. TeXHOJOUIKU
BKJIYUyBajKu npobiaeMu co
MPOTOKOT M pa3MeHaTa Ha
MOAATOLM WU PYT CUCTEM KOj € 07
Ba)KHOCT 3a CIpOBeAyBame Ha
cTparervjaTa 3a OJp)KyBame Ha
rnas3apor;
0. MOTEMIKOTHUM BO YIIPABYBaHE CO
PU3UKOT KOM Ce OJHecyBaaT Ha
OfpKyBame Ha ajJleKBaTHOCTA Ha
KanuTaaoT, VTBpPAYBake Ha
MOKpUEHOCTa €O MapruHa |
MPUCTANlOT [0 CUCTEMHUTEe 3a

INOTeKOTHH,

MOpaMHyBame/yTBPIyBaHe Ha
TpaHCAKLIUUTE;
B.HEMO)XHOCT 3a 3allTATa Ha

nosuiuja  (Xelupare) 3apagu
3abpaHa 3a KpaTKM Mpogakbu
(short sales).

5. BO ciy4yaj HaA HECONCTBEHUYKU
MHCTPYMEHTH, 32 BPEeMeTPaeHmeTo Ha IMPeKUHOT
Ha 00BpcKkuTe 3a obOjaByBame Ha IOZATOLM 3a
TpaHCaKLIMUTe, corjacHo wieH 240 oxg 3aKOHOT.

VTBpAiyBamhe Ha BOHPEJAHU OKOJTHOCTHU
Ynen 6

(1) MecTara 3a TpryBame co KO yIpaByBa
Ma3apHMOT OIepaTop HUMajKu TU MpeaBUd U
oapenbute op uneH 187 ox 3aKoHOT, jaBHO
objaByBaaT HacTaHyBame Ha BOHpeAHU
OKOJIHOCTA ONWINaHU BO YjJeH 5 ofJ O0BOj
[IpaBUAHMK, ¥ BeAHAIl IITOM € TOA TeXHUYKHU
BO3MOYKHO 00jaByBaaT KOTa MO MpecTaHyBambe Ha
BOHpPEJHUTE  OKOJHOCTH IIOBTOPHO  Ce
BOCTIOCTABYBA BOOOUYAEHOTO TPTYBAE,

(2) ITazapHuOT omeparop Koj yrpaByBa co
MecTaTa 3a TPryBame YTBPAYBA jaCHU MOCTANKH
3a TOBTOPHO
TPryBame TI0 TIPeCTaHyBame Ha BOHPEIHUTE
OKOJIHOCTH, BKJIYYYBAjKU U BPEMEHCKU POK, NP
IIITO YTBPJIEHUTE TIOCTATIKY jaBHO ce 0bjaByBaaT U

BOCIIOCTaBYyBale BOOOHMYAEHO

4. shoqéria e investimeve nuk mund té
menaxhojé né ményré efikase me rrezikun pér
shkak té ndonjé prej shkageve né vijim:

a. véshtirési teknologjike, duke
pérfshiré probleme me fluksin dhe
shkémbimin e té dhénave ose
sistem tjetér, i cili éshté me réndési
pér zbatimin e strategjisé pér
mirémbajtjen e tregut;

b. véshtirési né menaxhimin me
rrezikun, té cilat i referohen
mirémbajtjes sé pérshtatshmérisé
sé  kapitalit, pércaktimit té
mbulimit me margjiné dhe qasjes

né sistemet e
shlyerjes/pércaktimit té
transaksioneve;

cpamundésia pér mbrojtjen e
pozicionit (hedging) pér shkak té
ndalimit té shitjeve té shkurtra
(short sales).

5. né rastin e instrumenteve jopronésie,
pér kohézgjatjen e ndérprerjes sé detyrimeve pér
publikimin e té dhénave pér transaksionet, né
pajtim me nenin 240 té Ligjit.

Pércaktimi i rrethanave té jashtézakonshme
Neni 6

() Vendet e tregtimit, me té cilat
administron operatori i tregut, duke pasur
parasysh edhe dispozitat nga neni 187 i Ligjit,
shpallin publikisht ngjarjen e rrethanave té
jashtézakonshme, té pérshkruara né nenin 5 té
késaj rregulloreje, dhe menjéheré sapo té jeté e
mundur  teknikisht, publikojné kur pas
pérfundimit té rrethanave té jashtézakonshme
rivendoset tregtimi i zakonshém.

(2) Operatori i tregut, i cili administron me
vendet e tregtimit, pércakton procedura té qarta
pér rivendosjen e tregtimit té zakonshém pas
pérfundimit té rrethanave té jashtézakonshme,
duke pérfshiré edhe afatin kohor, gjaté sé cilés
procedurat e pércaktuara shpallen publikisht dhe
jané té disponueshme pér publikun.



ce IOCTaIlHU Ha jaBHOCTA.

(3) MasapumoT omepaTop KOj yIIpaByBa CO
MecTaTa 3a TPryBame HeMa Jja ro IMPOAOJDKH
MPOrjacyBakeT0 Ha BOHPeAHM OKOJIHOCTH 3a
mepuo Tocje 3aBpllyBame (UM 3aTBOpame) Ha
TPryBameTo OCBEH KOra € TOa HEOMXOAHO BO
CUTYyalluu HaBeJleHU BO uJieH 5 cTaB 1 Touka 2, 3 u
5 ox oBoj [IpaBuAHMK.

MuHuManHu 0OBPCKH BO TOTJIEJ] HA CUCTEMOT
3a OAP>KyBame Ha Ma3apoT U COOJIBETHH
CTUMYyJAlun

Ynen 7
(1) ITasapHHMOT omepaTop € HOJIKEeH BO
CHCTEMOT 3a OJP)KyBaibe Ha [1a3apoT Ha TOa MECTO
Ha TPryBame [a I'M YTBPAU CUTE CTUMYJIALIMU BO
CMMC/Ia Ha MONYCTU U APYIM OJeCHYBama, KOU

Ma3apHUOT  OMEepaTop My TH JaBa Ha
MHBECTULMCKOTO  [JPYIITBO Kako 6um  ce
OBO3MOJKUJIA JVUKBUAHOCT HA peJoBHA U

MpeIBUJIMBA OCHOBA U ZIOKOJIKY € OTPeOHO, cuTe
APYTH IIpaBa KOM MPOU3JIETYBaaT 0/ JOTOBOPOT O/,
yjieH 4 o oBoj IIpaBUMTHUK.

(2) Dbapamwarta KOM MHBECTMIMCKOTO
ApymTBO Tpeba Ja TM WMCIOJHU BO CMMCJA Ha
NPUCYTHOCT, 00eM M pacloH Ha IleHU 3a [a
OCTBapH MpaBo Ha CTUMYyAanuu of cTaB (1) Ha 0BOj
4JIeH T¥ YTBPAYBA Ma3apHUOT OTepaTop U Toa:

1. mpu BooOMYAeHW yCIOBH 3a
TPTyBamwe, JOKOJKY TOA MECTO 3a TPryBakbe HYIu
CTUMYJIALMK BO THE YCIIOBHY;

2. TpU HACTAaHATH YCJIOBU Ha
HapyllyBame Ha Na3apoT, UMAjKu T TpenBup
JOTOJTHUTEeTHUTE PU3UIIY KOM MOJYKE []Ja HacTaHaT
BO TH€ OKOJIHOCTH.

(3) [TazapHuOT oImepaTop KOj yrpaByBa CO
TOA MECTO 3a TPryBam€e YTBPAyBa MmapameTpu 3a
uaeHTU(UKYBake HA YCIOBUTE 3a HAPYIIYBaHe
Ha TMa3apoT, BO CMHCJA Ha 3HAYUTENHU
KPaTKOPOYHU TMPOMEHU BO IleHaTa U 00eMOT Ha
(buHaHCHUCKUTe MHCTPYMEHTH CO KOM Ce TPryBa.
MecraTa 3a TPryBame, MOBTOPHOTO
BOCIIOCTaByBale€ Ha TPTYBameTO M0 HAcTaHaT
MPEeKUH MOpaZii CepPUO3HO Ma3apHo HapyIyBawbe,
r'M 3eMaaT BO MPeABHJ YCJIOBUTE TOpagud KOU

(3) Operatori i tregut, i cili administron me
vendet e tregtimit, nuk do té vazhdojé shpalljen e
rrethanave té jashtézakonshme pér njé periudhé
pas pérfundimit (ose mbylljes) té tregtimit, pérveg
kur kjo éshté e domosdoshme né situata té
specifikuara né nenin 5, paragrafi 1, pika 2, 3 dhe 5
té késaj rregulloreje.

Detyrime minimale né aspekt té sistemit pér
mirémbajtjen e tregut dhe stimulime pérkatése

Neni 7

(1) Operatori i tregut ka pér obligim qé né
sistemin pér mirémbajtjen e tregut né até vend té
tregtimit t'i pércaktojé té gjitha stimulimet né
kuptim té zbritjeve dhe lehtésimeve té tjera, té
cilat operatori i tregut ia jep shogérisé sé
investimeve né ményré qé té mundésohet
likuiditet né bazé té rregullt dhe té
parashikueshme, dhe pérderisa éshté e
nevojshme, té gjitha té drejtat tjera té cilat
burojné nga marréveshja nga neni 4 i késaj
rregulloreje.

(2) Kérkesat té cilat shoqéria e
investimeve duhet t'i pérmbush pér sa i pérket
pranisé, véllimit dhe diferencés sé cmimeve pér té
realizuar té drejtén e stimulimeve nga paragrafi (1)
i kétij neni, i pércakton operatorii tregut, dhe até:

1. gjaté kushteve té zakonshme pér

tregtim, nése ky vend i tregtimit ofron stimulime
né ato kushte;

2. gjaté kushteve té ngjara té
crregullimit té tregut, duke pasur parasysh
rreziget shtesé té cilat mund té ndodhin né ato
rrethana.

(3) Operatorii tregut, i cili administron me
até vend té tregtimit, pércakton parametra pér
identifikimin e kushteve pér ¢rregullimin e tregut,
né kuptim té ndryshimeve té konsiderueshme
afatshkurta né c¢mimin dhe véllimin e
instrumenteve financiare me té cilat tregtohet.
Vendet e tregtimit, rivendosja e tregtimit pas
ndérprerjes sé ngjaré pér shkak té njé crregullimi
seriozisht té tregut, i marrin parasysh kushtet pér
shkak té sé cilave ka ngjaré ¢rregullimi i tregut.
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HACTaHaJIO MAa3apHOTO HAPYIIyBambe.

(4) TTazapHKMOT OomepaTop KOj yrpaByBa co
TOA MeCTO 3a TpryBame, BO CHUCTEMOT 3a
OJIPXKyBaH-€e Ha TIa3apoT MOYKe 71a TIPeABUIN JleKa
cTumyaauuute ox ctaB (1) Ha OBOj ujeH ce
on00pyBaaT caMo Ha YYECHUKOT VI YUECHUI[UTE
KOM Ke ocTBapart Hajoobap pe3yarTar.

(5) MMasapHuoT omepaTop BO CBOUTE
CHUCTeMM 3a Ofp)KyBal-e Ha Ma3apoT [J03BOJyBa
€IHAKBMY CTHUMYyJIalMM Ha CUTe Yy4YeCHUIU KOU
OCTBapyBaaT eJHAKBU pe3yJTaTy BO CMHUCIA Ha
MPUCYTHOCT, TOJIEMUHA U OIICET HA LIeHa.

(6) [TasapHUOT OMepaTop He rO OrpaHUYYBA
Opojor HaA y4YeCHUIUTe BO CHUCTEeMOT Ha
OJIp)KyBale Ha I1a3apoT, OJHOCHO BO 3aBUCHOCT
oj mpupojaTta ¥ of 00eMOT Ha TPryBame Ha
peryaupaHuoT Ia3ap, a3apHUOoT olepaTop Mopa
Ia BOCIIOCTABM IIJIaH KOj Ke obe30enu moOBOJIeH
6poj Ha MHBECTUIIUCKY IPYILITBA [a yUYeCTByBaaT
BO CHUCTEMOT, HO CTHMYJIaLMUTe KOMU Ce
OJIHeCYBaaT Ha TOj CUCTEM MOXKe [la IO OrPaHUYH
CaMO Ha OHMEe HMHBEeCTUIMCKMH OPVIITBA KOMU I'M
IOOCTHUTHAJIe OJHaIpe]] YTBPAeHUTe IIParoBu.

KopekTeH v HeIUCKPUMUHUPAYKH CUCTEMH 3a
OAp>KyBame Ha Ma3apoT

Ynen 8

(1) TMasapuuoT omepaTop Ha CBojaTa
MHTEpPHeT CTpaHulla ru objaByBa YCJIOBUTE Ha
CUCTEMOT 3a OJIp>KyBake Ha Ma3apoT, OTHOCHO Ha
TOA MeCTO 3a TPryBame CO KOe VIIpaByBa,
Ha3MBMTE Ha APYLITBATA KOU MOTITMIIAJIE OTOBOP
3a Ofp)KyBaile Ha TIMa3apoT (TUKBUAHOCT) BO
paMKuTe Ha CeKOj Off The CUCTEMU WU
(bvHAHCUCKUTEe MHCTPYMEHTU omndaTeHu CO THe
TIOTOBOPH.

(2) ITazapHMOT omeparTop 3a CUTe MPOMEHU
Ha YCJIOBUTE Ha CHCTEeMUTE 3a Ofp)KyBame Ha
1MasapoT TY U3BeCTyBa Yy4YeCHUI[UTe Ha THe
cuctemu HajManky 30 geHa rmpep MOYETOKOT Ha
HUBHAaTa MpUMeHa.

(3) TTazapHuOT omepaTop Koj yrpaByBa CO
MEeCTOTO 3a TPIryBawe BO CBOUTE CHCTEMM 3a
O[Ip>KyBam-e Ha Ma3apoT (JIMKBUIHOCT) J03BOJIyBa

(4) Operatori i tregut, i cili administron me
até vend té tregtimit, né sistemin pér mirémbajtje
té tregut mund té parashikojé se stimulimet nga
paragrafi (1) i kétij neni, i miratohen vetém
pjesémarrésit ose pjesémarrésve té cilét do té
realizojné rezultatin mé té miré.

(5) Operatori i tregut, né sistemet e veta
pér mirémbajtje té tregut lejon stimulime té
barabarta té té gjithé pjesémarrésve, té cilét
realizojné rezultate té barabarta pér sa i pérket
pranisé, madhésisé dhe diapazonit té ¢mimeve.

(6) Operatori i tregut nuk e kufizon numrin
e pjesémarrésve né sistemin e mirémbajtjes sé
tregut, respektivisht varésisht nga natyra dhe
véllimi i tregtimit né tregun e rregulluar,
operatori i tregut duhet té krijojé njé plan i cili do
té sigurojé numér té mjaftueshém té shoqgérive té
investimeve qé té marrin pjesé né sistem, mirépo
stimulimet té cilat i referohen sistemit né fjalé
mund ti kufizojé vetém né ato shoqéri té
investimeve, té cilat i kané arritur pragjet
paraprakisht té pércaktuara.

Sistemi korrekt dhe jodiskriminues pér
mirémbajtje té tregut

Neni 8

(1) Operatori i tregut né fagen e vet té
internetit i publikon kushtet e sistemit pér
mirémbajtjen e tregut, respektivisht né até vend
té tregtimit me té cilin administron, emértimet e
shoqérive qé kané nénshkruar marréveshje pér
mirémbajtje té tregut (likuiditet), né kuadér té
secilit prej sistemeve né fjalé dhe instrumentet
financiare té pérfshira me ato marréveshje.

(2) Operatori i tregut pér té gjitha
ndryshimet e kushteve té& sistemeve pér
mirémbajtje té tregut i njofton pjesémarrésit e
sistemeve né fjalé té paktén 30 dité para fillimit té
zbatimit té tyre.

(3) Operatori i tregut, i cili administron me
vendin e tregtimit né sistemet e veta pér
mirémbaijtje té tregut (likuiditet) lejon stimulime
té barabarta té té gjithé pjesémarrésve té cilét

9



€JHaKBU CTHUMYyJIalUM Ha CUTE YUYeCHHLOU KOU
OCTBapyBaaT eJHaKBM Pe3yJTaTH BO CMHUCIA Ha
MPUCYTHOCT, 06€M M OTICeT Ha I[eHa.

(4) TTazapHKMOT OomepaTop KOj yrpaByBa co
MECTOTO 3a TPryBakhe He T0 OrpaHr4YyBa 6pojoT Ha
YVYECHHUI[UTE BO CHUCTEMOT Ha OApI)KyBame Ha
na3apoT (TMKBUIHOCT), TYKY CO MPHUCTANOT KOH
CTUMYyJallMHUTe BKIAYYEHH BO CUCTEMOT UCTUTE Ce
OrpaHMWYyBaaT Ha TpPaBHUTe JIMLA KOU THU
IOCTUrHAJIe OAHANIPe ] YTBPAEHUTE MIPAroBu.

(5) MMasapHuOT omepaTop € [gOJDKEH [Ja
BpILIM HAA30p U Aa oOe30egu HCIOJIHYBake Ha
0OBpCKUTE KOU MPOU3JIEryBaaT of] JOTOBOPOT Of
yiredH 4 op oBoj [IpaBUIHMK Of CTpaHa Ha
VUHBECTUIMCKUTE APYIITBA.

(6) TlazapHHMOT omepaTop THM U3BECTYBa
CUTe YYEeCHUI[d BO CHCTEMOT 3a O[pP)KyBame Ha
1a3apoT (IMKBUAHOCT) IPEKY 0CTAllHA KaHaIM 3a
uHdopMUpame 3a MOCTOeHhe Ha YCIOBU KOU Ce
OJHEeCyBaaT Ha Mas3apHW HapyloyBama Ha Toa
MeCTO Ha TPryBatbe.

[IpeojiHy 1 3aBpIIHM Ofipe O

Ynen 9

OBoj [IpaBMJIHUK BJIeTyBa BO CUJIa OCMUOT
IeH oj AeHOT Ha obOjaByBamero Bo “Ciy:kbeH
BecHHK Ha Peny6nuka CeBepua Makegonuja“, a ke
ce TpUMEHYBa OJ AeHOT Ha 3aro4YyHyBaH-eé Ha
npuMeHaTa Ha 3aKOHOT 3a (UHAHCUCKU
unctpymentu (Cay)kbeH BecHuK Ha Pemy6isinka
CeBepna Maxkezonuja 6poj 66/2024).

Bpoj 01-803/1
Ckomje, 29.11.2024 roguna

realizojné rezultate té barabarta pér sa i pérket
pranisé, véllimit dhe diapazonit té gmimeve.

(4) Operatori i tregut, i cili administron me
vendin e tregtimit, nuk e kufizon numrin e
pjesémarrésve né sistemin e mirémbajtjes sé
tregut (likuiditet), por me qasjen ndaj stimulimeve
té pérfshira né sistem, té njéjtat kufizohen né
personat juridiké, té cilét i kané arritur pragjet
paraprakisht té pércaktuara.

(5) Operatori i tregut ka pér obligim qé té
kryejé mbikéqyrje dhe té sigurojé pérmbushjen e
detyrimeve té cilat burojné nga marréveshja nga
neni 4 i késaj rregulloreje nga ana e shogérive té
investimeve.

(6) Operatori i tregut i njofton té gjithé
pjesémarrésit né sistemin pér mirémbajtje té
tregut (likuiditet) népérmjet kanaleve té
disponueshme pér informim pér ekzistimin e
kushteve té cilat u referohen crregullimeve té
tregut né até vend té tregtimit.

Dispozita kalimtare dhe pérfundimtare

Neni 9
Kjo Rregullore hyn né fuqi ditén e teté nga
dita e botimit né Gazetén Zyrtare té Republikés sé
Magedonisé sé Veriut, dhe do té zbatohet nga dita
e fillimit té zbatimit té Ligjit té Instrumenteve
Financiare (Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut numér 66/2024).

Numér 01-803/1
Shkup, 29.11.2024
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