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MountyBaHu,

Komucujata 3a xaptum og BpeaHocT Ha Penybnnka CesepHa MakegoHuja cekojaHEeBHO
ce 3anara npeky cojata paboTa ga JonpuHece 3a ycrex 1 pa3Boj Ha NasapoT Ha XapTuu oA
BPeAHOCT npuToa co3faBajku eAHaKBU YCIOBU M MOXHOCTU 3@ CUTE YMHWUTENW Ha nasapoT,
NO3UTUBHA CrnuKa 3a UCTUOT N NOBOSEH aMOUEHT 3a MHBECTUPakLE.

Co uen ga gonpuHece 3a NpoluMpyBake Ha 3HaewaTa Kaj cuTe KOou MnokaxysaaT
WMHTEepecC 3a Na3apoT Ha XapTun o BpeaHocT, Komucujata oanyym ga ro nsgage osoj NonmHuk
Ha OCHOBHU TEPMMHM 04 obracTa Ha Na3apoT Ha XapTuK 04 BPEOHOCT.

MonMHMKOT mpecTaByBa 36MpKa HAa TEPMUHM KOM YECTO Ce KOpuCTaT Ha NasapoT Ha
XapTuu Of BPEOHOCT, a KoM cMeTaMe Jeka MoXebu He cekorall ce MO3HaTU Ha KOpUCHULMTE
Ha ycrnyruTe Kou rm Hyau nasapoT Ha xapTum of BpegHocT. Cekoj TepMUH € objacHeT Ha
AeTaneH u pasduprve HauMH Ha MakeoOHCKU, anbGaHCKN U aHTTIUCKU jasuk.

Co objaByBatbe Ha 0BOj [MOMMHUK ce HageBamMe Jeka cMe NpuaoHene 3a MorecHo,
NCKPEHO 1 OTBOPEHO KOMYHULMPaHe 1 pasbupare Ha nasapoT Ha XxapTum 4o BPe4HOCT U CMe
cospgarne no3gpasa OCHOBa 3a copaboTka 1 rpafeHe Ha Aen0oBHM 0OQHOCK CO 3aeMHa JoBepba.

Co nouwur,

Komucuja 3a xaptTm o BpeaHOCT Ha
Peny6nuka CeBepHa MakeaoHuja
MpecepaTten
Mr. Sc. Nora Aliti
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A

AKuMja - concTBEHMYKa XapTuja o4 BpeOHOCT, Koja NpeTcTaByBa HeAenve U naeaneH aen o
OCHOBHaTa rnaBHUHA Ha aKUMOHEPCKOTO APYLUTBO UMM KOMaHAMTHOTO APYLUTBO CO aKUUW.

AKLMOHEpPCKO APYLUTBO CO NOCeObHU 0O6BPCKM 3a N3BeCTyBake - JPYLUTBO KOE U3BPLUUIIO
jaBHa MOHyda Ha xapTun o4 BpeLHOCT, unn nma ocHosHa rmasHuua og 1.000.000 espa Bo
AeHapcka NpoTUBBPEAHOCT 1 noBeke o 50 akumoHepu, OCBEH ApyLiTBaTa KOTUpaHu Ha 6epaa.

b

Bep3a Ha xapTuu oA BPeQHOCT - OpraHn3vpaH 1 perynmpaH cekyHaapeH nasap Ha xapTum of,
BPEOHOCT CO CTPOro YTBpAEHW NpaBuria 3a TpryBake U KpUTepuymMmn 3a XxapTumte of BpeaHoCT
CO KOM ce TPryBa, Kako 1 3a y4ecHULUMTE BO TPryBaHEeTO.

BnarajHuykun 3anuc - KpaTKopodHa xapTuja o4 Bpe4HOCT u3gageHa og HapogHata 6aHka Ha
Penybnuka CesepHa MakenoHuja, Koja ce npogasa no ANCKOHTMPaHa BPEAHOCT, a Ha AEHOT
Ha NPUCTUrHyBake N34aBayoT ja Ucnnaka HoOMUHanHaTa BpegHocCT.

B

BKkpcTeHo TpryBame - CMynTaHo, ICTOBPEMEHO NOAHECYBaH-€ Ha Ba CNPOTMBHM HaNo3u 3a
TpryBawe€ (3a npoaaBar€e U KynyBawe) 04 CTpaHa Ha UcT Gpokep.

BHaTpewHa nHdopmaumja - cekoja LLEHOBHO YyBCTBUTEMNHA MHGOpPMaLMja Koja He € jaBHO
objaBeHa nNpeky neyYaTeHn Unm enekTOHCKU Megynmu.

o

[JaHoK Ha KanuTanHa [oOMBKa - 0AHOK LUTO ro nnakaat (pusnykM M nNpaBHU nNuua Ha
aobuekaTa co npogaxba Ha xapTum o BPe4HOCT.

OdenoBHa TajHa - NoAaTok, AOKYMEHT UNU MHGOpMauuja Koja OBMaCTEHWOT YYECHUK Ha
nasapoT Ha xapTuu of BPeaHOCT npu paboTereTo ja fobuBa 3a NpaBHO U OU3NYKO NULIE 1

Koja Tpeba ga ja yyBa BO TajHOCT M COOABETHO Aa ja 3allTUTW.

OemaTepujanusnpaHa xapTvja og BPeAHOCT - XxapThja o BpeAHOCT KOjalluTo ce BOAM Kako
€MNeKTPOHCKU 3anuc.
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HobuBka Ha guBuMAeHAa - OAHOC nomery ucnnateHa O6pyTo AuBMAaeHOa Mo akuuja u
npoceYyHaTa LeHa Ha akumjata. OBoj KoenumeHT NoKaxkyBa KOSkaB € NoBpaToT Ha cpeAcTBaTta
(B0 %) Bp3 ocHOBa Ha anBMaeHaa.

[Ho6pa penyTaumja - YECHOCT, KOMNETEHTHOCT, paboTNMBOCT U NoceayBake OCOOUHU Kowm
AaBaaT CUIypPHOCT AeKa MMLIETO CO HAaYMHOT Ha CBOETO paboTerwe Hema [a Bnnjae BO Hacoka
Ha 3arpo3yBar-e Ha CTabunHoCcTa 1 CUrypHoCTa Ha MHBECTULMCKNOT (DOHA 1 3arpo3yBake Ha
WHTEpecuTe Ha BrnoXyBaymTe BO (POHAOT.

Hdonropoy4Ha xapTuja og BpeAHOCT - xapThja o4 BPEAHOCT YWj POK Ha NPUCTUIHyBak€e € eaHa
KaneHgapcka roavHa Unm NoAonro o AeHOT Ha HEj3HOTO n3aaBakse.

HocTtacyBame - 06M4YHO Ce KOPUCTK 3a onpeaenyBake Ha POKOT 3a Ucnnarta Ha o6Bp3HMLaTa
(rmaBHMHaTa n Kamarara).

[dpxaBeH 3anuc - KpaTKoOpOYHa AOSMKHMYKA XapTuja o4 BpeaHOCT u3gageHa og Penybnuka
CeBepHa MakepoHuja.

OpywTBO 3a ynpaByBake CO WMHBECTULMCKM (POHAOBM - aKUMOHEPCKO APYLUTBO CO
ceguwTte BO Penybnuka CeBepHa MakenoHuja koe fobuno gossosna og KomucumjaTta 3a xaptum
o[, BpPeOHOCT 3a BpLUeHe Ha paboTu 3a OCHOBaHE 1 yrpaByBake CO MHBECTULINCKN (DOHOOBM.

U

MHBecTULUCKN d)OHA - 34PYy>XXEeHU nNapunyHn cpencrtsa HaMeHeTn 3a MHBECTUPaH:E, np|/|6paH|/|
o4 WHBECTUTOPU TMpPEKY jaBeH noBuK wWnn npumBatHa nMnoHyda, CO KOM 3a CMETKa Ha
MHBECTUTOPUTE yNnpaByBa OPYLUTBO 3a yrnpaByBaHe CO C*)OHD,OBI/I.

WHcajoepcTBO - KynyBakwe My npofaBake Ha akuMuM Bp3 OCHOBa Ha ceyliTe HeobjaBeHa
MHdOpMauuja o4 M3gaBayvoT Ha akumjaTta, koja nHopmalmja Moxe Aa Bfvjae Ha LeHaTa Ha

akumjata.

MHCTVITyLIVIOHanHVI MHBECTUTOPUN - MHCTUTYLUUN KaKO MEHINCKU CbOHLI,OBVI, MHBECTULMNOHU
(bOHﬂ,OBVI N OCUryputernHm KomnaHumn.
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J

JaBHa noHyaa - jaBeH NoBVK 3a 3anLlyBak-e U KyrnyBaHe Ha XapTuu of BpeAHOCT objaBeH BO
cpeacTBaTa 3a jaBHO MH(OPMUpPaH-E.

K

Kanmanwsauwja - BKYrNnHarta na3apHa BpeaHOCT Ha n3gageHnTte akumm Ha eaHo ApYyLTBO.

Komucumja 3a xaptum o BpeQHOCT - rMaBeH perynaTop Ha na3apoT Ha XapTuu o4, BPEAHOCT.
Komucujata ja perynupa pabotata cO NpoMeTOT Ha XapTum o BPedHOCT, MM [OHecyBa
ycnosuTte 3a dopmupawe M paboTta v npasunata Ha Gepsarta, yvyecHuuuTe Ha GepsaTta
(6pokepcku Kykn n 6aHkn), LieHTpanHNoT Ageno3uTap 3a XxapTumn o BpeAHOCT, MHBECTULIMOHUTE
dooHAOBM.

KoTaumja - ctaBare Ha odpefeHa krnaca Ha XxapTuu of, BpeAHOCT oA CTpaHa Ha Gepsa Ha
noce6Ha nnatgopmMa 3a TpryBakwe BP3 OCHOBA Ha JOroBop Mery Taa Gep3a M 13gaBayvoT Ha
XapTumTe of BpedHOCT CO KOj ce perynupaaT meryceGHMTe npaea U 06BPCKM.

KoTupaHo gpywTBO - ApYLWITBO KOTMPaAHO Ha opuumjanHMoT nasap Ha 6ep3aa; HEroBUTE akLumm
ce KoTupaHu Ha Gep3nTe M Co HMB jaBHOCTa MOXe cnobogHo fa Tpryea. Toa mopa ga rm
noynTyBa npasunaTta Ha bepsarta 3a koTauuja.

KynoBHa v npoaaxHa UeHa - HajBucokaTta LeHa WTo efeH aunep € noAaroTeeH Aa ja nnatu
3a Hekoja xapTuja of BpeaHOCT BO oapefeH MOMEHT, OAHOCHO HajHMCKaTa npogaXkHa ueHa
WwTo 6U ja NnpuaTna BO UCTUOT MOMEHT.

3

3anuwyBame - KyrnyBake Ha HOBOM34aAeHN akuuu.

H

HeTproBCcku NpeHoC - NpeHOC Ha COMNCTBEHOCTa Ha XapTUUTe o BPeAHOCT KOj HacTaHyBa Bp3
OCHOBa Ha MoAapoK, HacneacTBO, CyAcKa OAfyka M peanvsauuja Ha OOroBop 3a 3arior,
COrMacHO CO 3aKOH.

HomuHanHa BpegHoOCT - BpeQHOCTa Mo Koja ce u3gasa xapTujata o BPe4HOCT.
HomuHanHaTa BpegHOCT nMa KapakTep Ha UCTOpUCKa KaTeropuja.
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(0)

O6Bp3HMLA - JONTOPOYHA OOMMKHMYKA XapTuja o4 BPeAHOCT, CO Koja n3gasadoT ce obBpayBa
AEKa Ha COMNCTBEHUKOT Ha oOBp3HMUATa eOgHOKpaTHO WK BO paTu, ke My ro mcnnatu Ha
onpeaeneHnoT AeH, M3HOCOT Ha HOMWHanHaTa BpegHOCT Ha 0OBp3HMUATa M KamaTaTa.
O6Bp3Huuata Moxe pa 6upoe obesbegneHa wnu HeobesbepeHa, ga Mma UKCHA WK
BapujabunHa kamata, na buge 6e3 kamarta, MOXe Ha COMNCTBEHMKOT Aa My AdaBa NpaBo Ha
KamaTa u/vnu ucnnarta Ha ogHanpe onpefeneHn paTn, Moxe Aa ce OTKYnu of CTpaHa Ha Koja
6uno cTtpaHa nog oApedeHu YyCrioBU U/MNn MOXEe Ha COMCTBEHWKOT Aa My fafe npaso Aa ja
npeTBopu 06Bp3HMLATA BO APYr BMA Ha XapTuja o4 BPEeOHOCT Ha n3gaBador.

OOMYHM aKUMM - Haj4ecTUOT BUAO Ha akuun. Mimatenute Ha OBWMYHM akuuK ce 3aeAHMYKM
COMNCTBEHMLM HA OPYLUTBOTO.

OBnacTeH y4eCHMK Ha Na3apoT Ha XapTUu o4 BPEAHOCT - CEKOe (PM3MYKO MM NPaBHO Nnue
BKITy4EHO BO paboTeH-ETO Ha Ma3apoT Ha XapTuUu of, BPEAHOCT, koe uma oOneHo cooaBeTHa
possona o Komucujata, Bkny4dyBajkm genosuntapu, 6ep3an, 6aHkun, 6pokepckn Kykn, bpokepu u
WHBECTULIMOHN COBETHULIN.

OcHOBeH KanuTan - Kanutan Ha OpYyLWTBOTO BO popMa Ha U3OafdeHn akuuu, 3aefHo co
pes3epBuUTe U 3aapkaHaTa Jobuska.

M

MasapHa kanuTanusauumja

(a) BkynHaTa BpegHOCT Ha xapTuuTe o4 BPe4HOCT Ha ef4HO npeTnpujatne rno TEKOBHU LEHW,
OAHOCHO BKYNHWOT Bpoj Ha M3gageHu akumm NOMHOXEH CO nasapHaTa LieHa Ha UCTUTe.

(6) BkynHaTa BpeAHOCT Ha cuTe XxapTuu o4 Bpe4HOCT KOTUpaHU Ha egHa 6ep3a uiv BKynHata
BPeOHOCT Ha ogpedeH BUa Ha XxapTun o4 BPeAHOCT MO TEKOBHU LIEHW.

MopamHyBawe - MpoLec Ha UCMofHyBake Ha OOBPCKUTE Ha OBMAaCTEHWUTE YYECHWUUM Ha
nasapoT Ha XapTuK o4 Bpe4HOCT KOULLTO Npou3rieryBaat o CKiyyeHaTa TproBcka TpaHcakumja
Ha CeKyHOapHWOT nasap, OAHOCHO W3BpLUYBaHke Ha MnakakeTo of CTpaHa Ha KynyBayoT U
NPeHoC Ha COMCTBEHOCTA Ha XapTMUTe o4 BpeOHOCT o4 CTpaHa Ha NpogaBaYyoT.

MopTdonuno MeHayep - NuLEe Koe CornacHo co 3aKoHOT 3a XapTun .04 BPeAHOCT UMa Ao6ueHo
[o3Bona 3a paboTerse Ha MHBECTULIMOHEH COBETHUK of KomucujaTa 3a XxapTum of BPEAHOCT.

MpeB3emamse - CTEKHyBaH-€ Ha KOHTPOJIEH NaKeT Ha akuun BO €4HO APYLUTBO MO NaT Ha OTKYI
Ha HeroBute akuumn.
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MpuBaTHa NnoHyAa - NoHyAa 3a 3anuLlyBake U yrnakake Ha XxapTun of BPeaHOCT:

— KOja e ynateHa Ha He noBeke o 20 nuua noeguMHEYHO MMEHYBaHW BO aKTOT 3a
n3gaBake Ha XapTuKn 04 BPEOHOCT KOW HE Ce aKUMOHEPU BO aKLIMOHEPCKOTO APYLUTBO U
KOM He Ce MoBp3aHu nvua Co akuMoHepuTe BO akLMOHEPCKOTO APYLUTBO, OCBEH aKO CO
3aKOH MOMHaKy He e perynupaHo unu ako obBpckaTa 3a akUMOHepOoT Ada ro 3ronemu
Yy4eCTBOTO BO OCHOBHaTa rfiaBHMHA € Ha Gapake Ha OpraH Unm MHCTUTYUMja HaanexeH
3a Haasop vnu cynepeusnja Ha paboTeHeTo Ha akUMOHepCKUTe ApyLUTBa BP3 OCHOBA
Ha 3XB vnn gpyr 3aKoH,

— KOja e ynaTeHa camo Ha MHCTUTYLMOHANHW MHBECTUTOPM,

— BO Clly4aj Ha 3rofiemyBak€ Ha OCHOBHAaTa rMaBHWHA 04 CPeACcTBa Ha APYLUTBOTO,

— BO CNny4aj Ha YCNOBHO 3rofieMyBak-€ Ha OCHOBHAaTa rnaBHMHA U

— BO CMfy4aj Ha 3aeM LWTO ce TpaHcdopmmupa BO BMOr BO APYLUTBOTO BO MOCTanka Ha
3rofieMyBah-€ Ha OCHOBHATa rMaBHMHA Ha OPYLUTBOTO KOra 3aeMoT € JafeH o4 CTpaHa
Ha €QUHCTBEHWNOT aKLUMOHEP Ha APYLUTBOTO.

lNMpuHoC - Bpakawe Ha BNOXeEHUTEe CpeacTBa BO efHa MHBeCTUUMja, 3eMajku ro Bo npeasus
rOAMLLIHNOT NPUX04 U HeropaTa ceralliHa KanutanHa BPeAHOCT, KOe € UCKaXkaHO Ha MPOLEHTH,
00OMYHO roanLHO HMBO. NoCTojaT HEKOMKY pasnuUYHN BUOOBU HA NPUHOC a 1 pasfiMyHKU MeEToAM
3a npecMeTyBare Ha CEeKoj 0 HUB.

NMpumapeH nasap - nasap 3a nnacvpakwe Ha HOBUTE XapTuUM O BPEAHOCT, Kako LUTO ce
AOMaLLHM N CTPAHCKU akumMm u O0BBP3HULUM, HA MHBECTUTOPUTE Of CTpaHa Ha opraHu3vpaHa
rpyna cybjekTu Koja ja pakoBoan emucujata. lNMpuxogute o npogaxbarta Ha xapTunte ofat Kaj
nsgasavyor. CuTe noHaTamoLWHW Kyno-npodaxbw Ha ucTuTe XxapTum of BpenHOCT Cce
crnpoBefyBaaT Ha CeKyHOapHWOT nasap.

P

PerynupaH nasap Ha xapTum oA BpeaHocT Bo Penybnuka CeBepHa MakeaoHuja - 6ep3sa
1 Nasap Npeky wantep opraHnsnpaH of ctpaHa Ha HapogHaTa 6aHka Ha Penybnuka CeepHa
MakegoHuja cornacHo co 3akOHOT 3a XapTuu O BPeOHOCT.

Cc

Camoperynupayka opraHusaumja - MpaBHO JMUE YUM YNIEHOBU W/UNN aKuMOHepWU ce
OBMACTEHN YYEeCHMUM Ha NasapoT Ha XapTun of BPEedHOCT U Koja AoHecyBa npaBuna u
npouedypu 3a NpuMeHa Ha npaBunaTa 3a opraHu3auuja v perynatuearta og obracra Ha
xapTumTe og BpeaHocT Bo Penybnuka CeBepHa MakefoHuja, Mpeky UCNUTYBake, OANyYyBaHe
1 BO Cry4yaj Ha noBpeda v yTBpayBake Ha AUCLMMNIMHCKU U APYrA MEPKU.
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CeKyHOapeH nasap - CeKoe KynyBahe WUnv npofaBare Ha NPEeTXOAHO U3dadeHu xapTum of
BpeaHOCT.

CepuCKM XapTuUM oA BPeAHOCT - XapTuuTe of BpeaHOCT U3gafeHyn BO UCTO BpeMe, O UCT
n3gaBad M Kou gaBaaT UCTM NpaBa U 06BPCKM HA CUTE COMCTBEHULIN.

T

TproBCKM TpaHCaKUMM - MPOMEHW Ha COMNCTBEHOCTA Ha XapTuMTe Of BPEAHOCT Ha
CEeKyHOapHMOT Nna3ap Kako pe3ynTtaT Ha HUBHO KyrnyBake Unv npoaasakse.

X

XapTum op BpedHOCT - akuuUM u3gadeHu Of aKUMOHEPCKM ApywTBa M O KOMaHOUTHU
APYLITBA CO aKuMu, akuMuM BO WMHBECTMLMCKUTE (POHAOBM kou paboTtaT crnopen 3akoHOT 3a
WMHBECTULMUCKN (DOHOO0BM, OOBP3HULM, MHCTPYMEHTM HA Nas3apoT Ha napu, OepuBaTUBHU
bMHAHCKCKN MHCTPYMEHTU, NOTBPAA 3a CTpPaHCKa XapTuja o BpeaHOCT U ApyrM OUHAHCUCKN
NHCTPYMeHTU kou cnopen Komucujata ce cmeTaaT 3a XapTvuu o BPEAHOCT.

OBwue xapTum o BPeAHOCT Ce HEOrpaHNYeHO NPEHOCMBN.

4

LleHa Ha noHyAa - LieHa No Koja xapTuja o4 Bpe4HOCT ce Hyau 3a npogaxba. YyecHuuuTe Ha
nasapoT HyAaT KYMOBHU W NPOAAXKHWN LEHN.

LleHa Ha emuTupame - LeHa No Koja xapTuuTe o4 BPeAHOCT ce npojasaaT npu emucujata.
OBa Moxe aa 6uge Nno HoOMUHanNHaTa BPeAHOCT, CO AUCKOHT Unn npemuja.

LleHTpaneH Ageno3utap 3a XapTum o4 BpPeAHOCT - OpraHu3auuvja npeky kKoja ce BpLuu

yTBpAyBake Ha 06BPCKMTE BP3 OCHOBA Ha TPaHCaKLMKM CO XapTuu O4 BPeAHOCT M BOAEHE Ha
pernctap Ha xapTum og BpeaHocT Bo Penybnuka CeBepHa MakeaoHuja (akumMoHepcKa KHura).
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-1 BOMECAIA 3A CAPTHN O BFEOHOCT
WUAKE WA

HA PEMYENACA CEBEFHA

HOAI LN | LETIRAVE ME VLERE
| FEPUBLIKES SE MMDEDDMISE SE VERILT

SECURITIES ARD EXCHANGE COMMISSION
OF THE FEPUSLIC OF NORTH MACEDONEA

FJALORTH
| termave bazé né fushén e
tregut té letrave me vleré
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Té nderuar,

Komisioni i Letrave me Vleré i Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vazhdimési
angazhohet gqé pérmes punés sé vet té kontribuon pér sukses dhe zhvillim té tregut té letrave
me vleré, né ndérkohé duke krijuar kushte dhe mundési té barabarta pér té gjithé pjesémarrésit
e tregut, imazh pozitiv pér té njéjtin dhe mjedis té favorshém pér investim.

Me géllim pér té kontribuar pér zgjerimin e njohurive tek té gjithé qé shfaqin interes pér
tregun e letrave me vleré, Komisioni vendosi gé té publikojé kété Fjalorth t& termave bazike
nga fusha e letrave me vleré.

Fjalorthi paraget njé pérmbledhje e termave té cilat pérdoren shpesh né tregun e letrave
me vleré, dhe té cilat konsiderojmé gé ndoshta jo cdoheré jané té njohura pér shfrytézuesit e
shérbimeve gé i ofron tregu i letrave me vileré. Cdo term éshté i shpjeguar né ményré té
hollésishme dhe té kuptueshme né gjuhén magedonishte, shqgipe dhe anglishte.

Me botimin e kétij Fjalorthi, shpresojmé qé& kemi kontribuar pér komunikim dhe
kuptimshméri mé té lehté, té singerté dhe té hapur té tregut té letrave me vleré dhe kemi krijuar
bazé mé té shéndoshé pér bashképunim dhe ndértim té marrédhénieve afariste me
besueshméri té ndérsjellé.

Me respekt,

Komisioni i Letrave me Vleré i
Republikés sé Magedonisé sé Veriut
Kryetar
Mr.Sc. Nora Aliti
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A (A)

Aksion (Akumja) — letér pronésie me vleré, gé paraget pjesé té pandashme dhe ideale e
kryegjésé té shogérisé aksionare ose shogérisé komandite me aksione.

Shoqgéri aksionare me detyrime té vecanta té raportimit (AKLWMOHEpPCKO APYLITBO CO
noce6bHM o6GBpCKM 3a nsBectyBawe) — shoqgéri e cila ka béré oferté publike té letrave me
vleré, ose ka kryegjé prej 1.000.000 euro né kundérvleré né denaré dhe mé shumé se 50
aksionaré, pérvec shogeérité té listuara né burse.

B (B)

Bursa e letrave me vleré (bep3a Ha xapTum o BpeaHocT) — treg i organizuar dhe i rregulluar
sekondar i letrave me vileré me rregulla rreptésisht té caktuara té tregtimit dhe kritere pér letrat
me vleré me té cilat tregtohet, si dhe pér pjesémarrésit e tregtimit.

Bono té thesarit (bnarajunyku 3anuc) — letér me vleré afatshkurte e emetuar nga Banka
Popullore e Republikés sé Magedonisé sé Veriut, e cila shitet me vleré té skontuar, ndérsa né
ditén e mbérritjes emetuesi e paguan vlerén nominale.

V(B)

Tregtim i kryqézuar (BkpcteHo TpryBawe) — parashtrim simultan, i njékohésishém i dy
urdhérave té kundérta pér tregtim (pér shitje dhe blerje) nga i njéjti broker.

Informaté e brendshme (BHaTtpewHa uHcgpopmaumja) — cdo informaté e ndjeshme ndaj
¢mimit e cila nuk é&shté publikisht e publikuar pérmes mediave té shtypit ose elektronike.

D (O)

Tatim nga fitimi kapital (laHok Ha kanuTanHa gobuBka) — tatim gé e paguajné personat fizik
dhe juridik né fitimin nga shitja e letrave me vleré.

Informacion konfidencial (denoBHa TajHa) — e dhéné, dokument ose informaté té cilén
pjesémarrési i autorizuar né tregun e letrave me vleré gjaté aktivitetit t& pérditshém té punés e
merr pér ndonjé person juridik ose fizik dhe té cilés duhet t'ja ruajé konfidencialitetin dhe né
ményré adekuate ta mbrojé.

Letér me vieré e dematerializuar (dlemaTtepujanusanpaHa xapTuja oa BpeaHocT) — letér me
vleré e cila mbahet si njé regjistrim elektronik.

www.sec.gov.mk



http://www.sec.gov.mk/

Fitimi nga dividenda ([lobuBka Ha auBmnaeHpa) — raporti ndérmjet dividendit té paguar bruto
pér aksion dhe ¢mimi mesatar i aksionit. Ky koeficient tregon se sa éshté kthimi i aseteve (né
%) né bazé té dividendés.

Reputacion i miré (Jo6pa penyTtauuja) — ndershméri, kompetencé, punéshmeéri dhe posedim
i vetive té cilat japin siguri gé personi me ményrén e té punuarit té vet nuk do té ndikojé né
drejtim té kércénimit té stabilitetit dhe sigurisé té fondit investues dhe kércénim té interesave té
investuesve né fondin.

Letér me vleré afatgjate (donropoyHa xapTuja oA BpeAHOCT) — letér me vleré afati i
mbérritjes té sé cilés éshté njé vit kalendarik ose mé gjaté nga dita e emetimit té saj.

Maturimi (JoctacyBawe) — zakonisht pérdoret pér pércaktimin e afatit t& pagesés sé
obligacionit (kryegjéja dhe interesi).

Bono shtetérore (OpxaBeH 3anuc) — letér me vleré afatshkurte borxhi e emetuar nga
Republika e Magedonisé sé Veriut.

Shoqgéri administruese me fonde té investimeve (OpywTBO 3a ynpaByBawe CO
MHBecTUuuckn poHaoBu) — shogéri aksionare me seli né Republikén e Magedonisé sé Veriut
gé ka fituar licencé nga Komisioni i Letrave me Vleré pér té kryer puné té themelimit dhe
administrimit me fonde té investimeve.

1(n)

Fond i investimeve (MHBecTULMCKUN PoHA) — mjete té bashkuara financiare té destinuara pér
investim, té mbledhura nga investues pérmes thirrjes publike ose ofertés private, me té cilat
pér llogari té investuesve administron shogéria administruese me fonde.

Insajder (UHcajoepcTBO) — blerja ose shitja e aksioneve né bazé té informatés ende té
papublikuar nga emetuesi i aksionit, e cila mund té ndikojé né ¢cmimin e aksionit.

Investues institucional (MHcTMTyumMmoHanHu wuHBecTuUTOpM) — Iinstitucione si fonde
pensionale, fonde té investimeve ose kompani té sigurimeve.

J(J)

Oferté publike (JaBHa noHyaa) — thirrje publike pér regjistrim dhe blerje té letrave me vieré e
publikuar né mjetet e informimit publik.
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K(K)

Kapitalizim (Kanutanusaumja) — vlera totale e tregut té aksioneve té emetuara té njé
shoqgérie.

Komisioni i Letrave me Vleré (Komucuja 3a xaptum oa BpeaHocT) — rregullatori kryesor i
tregut té letrave me vleré. Komisioni e rregullon punén me garkullimin e letrave me vieré, i
pércakton kushtet pér formimin dhe punén dhe rregullat e bursés, pjesémarrésve té bursés
(shtépité e brokerimit dhe bankat), Depozitarit Qendror t€ Letrave me Vleré, fondet e
investimeve.

Listim (Kotauuja) — vénia e njé klase té caktuar té letrave me vleré nga ana e bursés me
platformé té vecanté pér tregtim né bazé té marréveshjes ndérmjet asaj burse dhe emetuesit
té letrave me vleré me té cilin rregullohen té drejtat dhe detyrimet e ndérsjella.

Shogeri e listuar (KoTnpaHo apywtBo) — shogéri e listuar né tregun zyrtar té bursés; aksionet
e saj listohen né bursé dhe me ato publiku mundet lirisht té tregton. Ajo duhet té respekton
rregullat e Bursés pér listim.

Cmimi i blerjes dhe i shitjes (KynoBHa u npogaxHa ueHa) — cmimi mé i larté gé njé diler

éshté i gatshém ta paguajé pér ndonjé letér me vleré né moment té caktuar, respektivisht
¢cmimin mé té ulét té shitjes gé do ta pranonte né té njéjtin moment.

Z(3)
Regjistrim (3anuwyBame) — blerja e aksioneve té reja té emetuara.

N (H)

Transfer jo-tregtar (HeTproBcku npeHoc) — transfer i pronésisé sé letrave me vleré gé
ndodhé né bazé té dhuratés, trashégimisé, vendimit gjygésor dhe realizimit t& marréveshjes
pér garancé, né pérputhje me ligjin.

Vlera nominale (HomuHanHa BpegHocT) — viera sipas té cilés emetohet letra me vileré. Viera
nominale ka karakter té kategorisé historike.
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0 (0)

Obligacion (O6Bp3HKLA) — letér me vleré afatgjate borxhi, me té cilén emetuesi detyrohet gé
pronarit t& obligacionit pérnjéheré ose né késte, do t'ia paguajé né ditén e caktuar, shumén e
vlerés nominale té obligacionit dhe interesin. Obligacioni mund té jeté i siguruar ose ijosiguruar,
té keté interes té fiksuar ose variabil, té€ jeté pa interes, mundet pronarit t'i jep té drejtén e
interesit dhe/ose pagesé té késteve paraprakisht té pércaktuara, mund té blehet nga ana e
cfarédo pale nén kushte dhe/ose mundet pronarit t'i jep té drejtén té kthejé obligacionin né lloj
tjetér té letrés me vileré té emetuesit.

Aksione té zakonshme (O6uuyHm akuum) — lloji mé i shpeshté i aksioneve. Mbajtésit e
aksioneve té zakonshme jané pronaré té pérbashkét té shoqgérisé.

Pjesémarreés i autorizuar né tregun e letrave me vieré (OBnacTeH y4eCHUK Ha nasapoT Ha
xapTum oa BpeaHocT) — ¢cdo person fizik ose juridik i pérfshiré né té punuarit e tregut té letrave
me vleré, qé ka fituar licencé pérkatése nga Komisioni, pérfshiré depozitaré, bursa, banka,
shtépi brokerimi, brokeré dhe késhilltar investues.

Kapital themelor (OcHoBeH kanutan) — kapital i shogérisé né formé té aksioneve té
emetuara, sé bashku me rezervat dhe fitimi i mbajtur.

P (M)

Kapitalizimi i tregut (MasapHa kanutanusaumja)

(a) Vlera totale e letrave me vleré té njé kompanie me ¢mime aktuale, respektivisht numri total
i aksioneve té emetuara i shumézuar me ¢mimin e tregut té té njéjtave.

(b) Vlera totale e té gjitha letrave me vleré té listuara né njé bursé ose vlera totale e njé lloji té
caktuar té letrave me vleré me ¢mime aktuale.

Shlyerje (MopamHyBawe) — proces i pérmbushjes sé detyrimeve té pjesémarrésve té
autorizuar né tregun e letrave me vleré té cilét rrjedhin nga transaksioni i pérmbyllur tregtar né
tregun sekondar, respektivisht kryerja e pagesés nga ana e blerésit dhe transfer | pronésisé sé
letrave me vleré nga ana e shitésit.

Menaxher i portofolit (MopTdonuo meHayep) — person i cili né pérputhje me Ligjin mbi Letra
me Vleré ka fituar licencén e té punuarit si késhilltar investues ' nga Komisioni i Letrave me

Vleré.

Ndérmarrje (MpeB3emawe) — marrja e zotérimit t& pakos sé kontrollit t€¢ aksioneve né njé
shogéri me ané té blerjes sé aksioneve té saja.
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Oferte private (MpuBaTHa noHyaa) — oferté pér regjistrim dhe pagesé sé letrave me vleré:

— e cila éshté adresuar ndaj jo mé shumé se 20 personave té eméruar njé nga njé né
aktin pér emetimin e letrave me vleré qé nuk jané aksionaré né shoqériné aksionare
dhe té cilét nuk jané persona té ndérlidhur me aksionarét né shogériné aksionare,
pérvec nése me ligj nuk éshté ndryshe e rregulluar ose nése detyrimi pér aksionarin qé
té rris pjesémarrjen né kryegjéné éshté me kérkesé té njé autoriteti ose institucioni
kompetent pér mbikqgyrje ose supervizion té té punuarit t& shogérisé aksionare né bazé
té LLV-sé ose ligj tjetér,

— (Qé éshté e adresuar vetém investuesve institucional,

— né rast té rritjes té kryegjésé nga mjete té shoqérisé,

— neé rast té rritjes sé kushtézuar té kryegjésé dhe

— né rast té huamarrjes qé transformohet né investim né shogériné né proceduré té rritjes
sé kryegjésé té shoqgérisé kur kredia éshté e dhéné nga ana e aksionarit té vetém té
shogérisé.

Rendiment (MpuHoc) — kthim i mjeteve té investuara né njé investim. Duke marré parasysh té
ardhurat vjetore dhe vlerén e tij té tanishme kapitale, gé éshté e shprehur né pérqindje,
zakonisht né nivel vjetor. Ka disa lloje té rendimenteve si dhe metoda té ndryshme té llogaritjes
té secilit prej tyre.

Tregu primar (MpumapeH nasap) — treg i plasimit t& aksioneve té reja me vleré, si¢ jané
aksione dhe obligacione vendase dhe té huaja, té investuesve nga ana e njé grupi té organizuar
té subjektéve gé e udhéheq emetimin. Té ardhurat nga shitja e letrave me vileré shkojné te
emetuesi. Té gjitha shit-blerjet e métejshme té té njéjtave letra me vleré zbatohen né tregun
sekondar.

R (P)

Treg i rregulluar i letrave me vleré né Republikén e Magedonisé sé Veriut (PerynupaHn
nasap Ha xapTum o BpegHocT Bo Penybnuka CeBepHa MakegoHuja) — bursa dhe tregu
pérmes sportelit i organizuar nga ana e Bankés Popullore té€ Republikés sé Magedonisé sé
Veriut né pérputhje me Ligjin mbi Letra me Vleré.

S (C)

Organizaté vetérregulluese (Camoperynupayka opraHusaumja) — person juridik anétarét e
té cilés dhe/ose aksionarét jané pjesémarrés té autorizuar né tregun e letrave me vieré dhe gé
sjell rregulla dhe procedura pér zbatimin e rregullave pér organizaté dhe rregullativén nga fusha
e letrave me vleré né Republikén e Magedonisé sé Veriut, pérmes hulumtimit, vendimmarrjes
dhe né rast té shkeljes edhe pércaktimit t¢ masave disciplinore dhe té tjera.
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Tregu sekondar (CekyHaapeH na3sap) — ¢do blerje ose shitje e letrave me vleré paraprakisht
té emetuara.

Letra seriale me vleré (Cepucku xaptum of BpeaHocCT) — letra me vleré té€ emetuara né kohé
té njéjté, nga i njéjti emetues dhe té cilat japin té drejta dhe detyrime té njéjta pér té gjithé
pronarét.

m

Transaksione tregtare (Tproscku TpaHcakumm) — ndryshime né pronésiné e letrave me vleré
né tregun sekondar si rezultat i blerjes ose shitjes sé tyre.

H(X)

Letra me vleré (XapTum og BpegHocT) — aksione té emetuara nga shoqéri aksionare dhe nga
shogéri komandite me aksione, aksione né fonde té investimeve té cilat punojné né bazé té
Ligjit pér Fonde té Investimeve, obligacione, instrumente té tregut té parave, instrumente
derivative financiare, gertifikaté pér letér té huaj me vleré dhe instrumente té tjera financiare té
cilat sipas Komisionit konsiderohen si letra me vleré. Kéto letra me vleré jané pakufizimthi té
transferueshme.

c ()

Cmimi i ofertés (LleHa Ha noHyaa) — ¢cmimi me té cilin letra me vleré ofrohet pér shitje.
Pjesémarrésit né treg ofrojné ¢cmime té blerjes dhe shitjes.

Cmimi i emetimit (LleHa Ha emuTnpamwe) — cmimi me té cilin letrat me vleré shiten para
emetimit. Kjo mund té jeté sipas vlerés nominale, me skontim ose premi.

Depozitari Qendror i Letrave me Vleré (LleHTpaneH aeno3uTtap 3a XxapTum o BpeQHOCT)
— organizaté pérmes té cilés béhet pércaktim i detyrimeve né bazé té transaksioneve me letra
me vleré dhe mbajtje e regjistrit té letrave me vleré né Republikén e Magedonisé sé Veriut (libri
i aksionaréve).
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KOMISION! | LETRAVE ME VLERE
| REPUBLIXES SE MAQEDONISE SE VERIUT

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
OF Th REPUBLIC OF NORTH MACEDONIA

NMOJMOBHUK

OCHOBHMX NOjMoOBa U3 obrnactu
TPXULITa XapTuja oa BpeaHoCTU

Yn. MakepoHuja 6p. 25
Manara Nasap MNMon Tpajkos 4-Tn cnpat

3244-670
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MowToBaHw,

Komucuja 3a xaptuje og BpeaHoctn Penybnnke CeBepHe MakeoHuje CBakogHEBHO Ce
3anaxe ga CBOjUM pagoM [OOMpUHEece ycrexy M pasBojy TpXuWITa xapTuvja o4 BpeaHOCTU
nputomM cTBapajyhu jegHake ycrioBe M MoOryhHocte 3a cCBe 3aMHTepecoBaHe CTpaHe Ha
TPXULUITY, NO3UTUBHE CIINKE UCTOT N MOBOSBHOI MHBECTULMOHOI aMbujeHTa.

Y uwby [OonpuHOCa Mpolwnpewy 3Hawa Melly cBuMa OHMMa Koju  Mokasyjy
WHTEepecoBawe 3a TPXUWTe XapTuja of BpeaHocTu, Komucuja je ognydmna ga msga oBaj
[MojMOBHMK OCHOBHMX NOjMOBa M3 06nacTu TpXuwTa XxapTuja of BpeaHOCTM.

[MojMoBHUWK nNpefcTaBrba 30MpPKYy TEPMUHA KOjU Ce YeCTO KOPUCTE Ha TPXULITY XapTuja
O BpPeAHOCTM, a 3a Koje cMaTpaMo [a MOXAa HUCY YBEK NO3HaTu KOPUCHULUMMA ycryra Koje
HyOW TPXULLTE XapTuja o BpeaHocTu. CBakn TepMUH je objallkbeH Ha AeTarbaH 1 pasyMsbuB
Ha4YMH Ha MakKegOHCKOM, anbaHCKOM, eHrfiecKkoM, CprckoM, BOCaHCKOM, TYPCKOM U POMCKOM
jesuky.

O6jaBrbnBarem oBor ojMoBHUKA, HagamMo ce Ja CMO AONPUHENU JTaKLWoj, UCKPEHO] U
OTBOPEHWNjO] KOMYHUKaALMKU U pasymMeBaky TPXULITA XapTuja oL BPeLHOCTU U CTBOPUIK
3[lpaBujy OCHOBY 3a capafhy M n3rpaghy nocrioBHUX O4HOCA Y3 y3ajaMHO NoBepeH-e.

Ca nowToBamewm,

Komucuja 3a xaptuje oa BpeaHocTn
Penybnuke CeBepHe MakegoHumje
MNMpeacegHuua

Mr. Sc. Nora Aliti
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A

AKumja - BnacHuYKka xapTumja o4 BpPeOHOCTW, Koja npeacTaBiba HederbMB U upeanaH neo
OCHOBHE rMaBHULE aKUMOHAPCKOr APYLITBA UMW KOMaHAUTHOTr ApYyLWTBa ca akuujama.

AKuMOHapCKO ApylWwTBO ca NocebHMM obaBe3dama u3BelITaBawa - [APYLWITBO Koje je
M3BPLUUIIO jaBHY MOHYyAy XapTuja oA BpegHOCTU, Unn nma ocHoBHY rnasHuuy oA 1.000.000
eBpa y AeHapckoj npoTuBBpedHOCTU M Buwe oA 50 akumoHapa, ocuMm ApyliTaBa Koju ce
KoTupajy Ha 6ep3n.

=]

Bep3a xapTunja oa BpeAHOCTU - OpPraHM30BaHO U peryriMmcaHo CeKyHA4apHO TPXULITE XapTuja
O BPedHOCTW ca CTPOro yTBpheHuM npasunumMa u KputepujymmmMa TproBata 3a XapTuje og
BPeOHOCTM KojuMa ce Tpryje, Kao 1 3a y4eCHUKe y TproBamwy.

BnarajHuykn 3anuc - kpaTKopodHa XapTuja of BpeaHOCTU Kojy u3gaje HapogHa ©GaHka
Penybnuke CeBepHe MakenoHuje, 1 koja ce npogaje no ANCKOHTOBAHO] BPeAHOCTU, a Ha AaH
npucneha nsgasanay ncnnaha HoMMHanHy Bpe4HoOCT.

a

[demaTepujanusoBaHa xapTuja o4 BpeAHOCTU - XapTuja o BpPeAHOCTU Koja ce BOAM Kao
€NeKTPOHCKN 3anuc.

Hobut oa avBnaeHae - ogHoc namelhy 6pyTo anBnaeHae ucnnaheHe no akumju u npoceyvHe
ueHe akumje. OBaj koemunjeHT nokasyje KONMKK je nospaT Ha cpeacTtea (Y %) Ha OCHOBY
AveBuaeHae.

Ho6pa penyTtauuja - nowTewe, KOMNETEHTHOCT, PAAMLLHOCT M noceaoBake O0cobuHa Koje
o6e3belyjy Aa HauuH paga ocobe Hehe yTuuatM y cMepy yrpoxaBaka CTabUIHOCTU U
CUTYPHOCTWN MHBECTULMOHOT (OOHAA M YrpO3UTU MHTEepece MHBeCTUTopa y oHA,.

[yropoyHa xapTuja o BpeAHOCTU - xapTuja o4 BPeOHOCTU 4uju je pok npucrneha jegHy
KaneHaapcKy roavHy unu gyxe o4 AaHa HeHor u3gaBara.

OdpxaBHM 3anuc - KpaTKOpOYHa AyXHUYKA XapTuja o BpegHOCTM usgata o Penybnuke
CeBepHe MakepoHuje.

OpywTBO 3a ynpaBfbake WHBECTULUOHMM hpoHOOBUMA - aAKUMOHAPCKO APYLITBO ca
ceguwtem y Penybnuum CesepHoj MakeaoHuju, koje je gobuno gossony Komucuje 3a xaptuje
o4 BpedHOCTM 3a oObaBrbakwe [OenaTtHOCTM OCHMBawa W ynpaBibakba MHBECTULMOHUM
doHOoBMMa.

E

EMucnoHa ueHa - ueHa no Kojoj ce npoaajy xapTuje of BpPeaHOCTVM NPUIIMKOM emucuje/
nsgasara M Moxe 6GUTU NO HOMWHANHO] BPEOHOCTU, ca NOMyCTOM U NPEMUjOM.
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n

MHBecTMLMOHM (hOHA - yapyKeHa HOBYaHa cpeacTBa HaMereHa MHBECTUPakLY, NPUKYNIbeHa
o[, MHBECTMTOpa MyTeM jaBHOr NMo3vBa WM MpuBaTHE MOHyAe, Kojuma y MMe WHBECTUTOpAa
ynpaerba OpYyLUTBO 3a ynpaBrbake (OOHAO0BMMA.

MHcajoepcko TproBawe - KyrnoBMHa uNu npojaja akuuja Ha OCHOBY jowl HeobjaBIbeHMX
nHdopMaLuja o4 nsgasaoua akumje, Koje Mory yTuuaTti Ha LIeHy akuuje.

MHCTUTYUMOHANHN WHBECTUTOPU - UHCTUTYUMje Kao LWTO Cy MNeH3noHn OoHOO0BM,
WHBECTULIMOHU (POHO0BMU N ocurypasajyha gpywitea.

J

JaBHa noHypa - jaBHM MO3MB 3a YNUC W KYMNOBMHY XapTuja oA BpedHOCTU objaBrbeH Yy
cpencTBMMa jaBHor MHopMucama.

K

Kanmanwsauwja — YKynHa TpXullHa BpeaHOCT n3gaTtux aKLl,I/Ija ApyLwTBa.

Komucuja 3a xaptumje oa BpeAHOCTU - IMaBHU perynaTtop TpXuwTa XapTuja of BpeaHOCTW.
Komucuja perynuiwe nocrioBawe ca NpoMeToM xapTuja of BpeOHOCTU, AOHOCWU ycroBe 3a
OCHMBame, paj v npasuna bepse, yyecHunka Ha 6ep3n (bpokepcke kyhe n 6aHke), LieHTpanHor
perucTpa xapTuja of BpeaHOCTU, MHBECTULMOHMNX OOHO0BA.

KoTtauuja - nnacupamwe ogpeheHe knace xapTtuja of BpeaHoCTU of O6ep3e Ha nocebHy
nnatgopmy 3a TproBakwe Ha OCHOBY yroBopa u3mehy Te 6eps3e v msgasaoua xapTuja oA
BpegHOCTM KojuMm ce perynuuly mehycobHa npasa n obasese.

KoTupaHo apywTBo - JpyLUTBO KOje Ce KOTMpPa Ha 3BaHNYHOM TPXULWITY Bep3e; herose akuuje
Cy KoTupaHe Ha 6ep3n 1 kbrma jaBHOCT MoXxe cnoboaHo Tproeatn. Mopa nowTneaT npasuna
bepse 3a koTauwnjy.

KynoBHa u npoaajHa ueHa - HajBuMLLIa LieHa Kojy je aunep cnpemaH Aa nnatu 3a HeKy XxapTujy

o4 BpeaHocTh y ogpefeHoM TpeHyTKy, OOHOCHO HajHMXa NpoajHa LeHa Kojy 61 npuxeaTtuo y
NCTOM TPEHYTKY.

H

HeTproBuHCKM NpeHOC - NPeHOC CBOjUHE Ha XapTujama oA BpeAHOCTU KOjU HacTaje No OCHOBY
NOKNoHa, Hacrneha, cyacke oanyke v U3BpLleHa yroBopa O 3anosu; y ckragy ca 3akOHOM.

HomuHanHa BpeaHOCT - BpeJHOCT NO KOjoj ce n3faje xapTuja o BPe4HOCTU.
HomMmunHanHa BpeaHOCT nMa KapakTep UCTOpUjCKe KaTeropuje.
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(0)

O6Be3HMUa - AyropovHa AyXHU4YKa XxapTuja og BpegHOCTU, KOjoM ce uagasanay, obasesyje oa
he BnacHuky obBes3HuLUe jedHOKPaTHO unu y patama Ha ogpeheHu faH, ucnnatutu U3HoC
HOMWHanHe BpedHoCTU obsesHuue n kamaTy. ObBe3Huua moxe ga byane obesbeheHa unu
Heobe3beheHa, ca PUKCHOM UM NPOMEHIBLUBOM KaMaToM, unu 6e3 kamaTte, MOXe Aa faje
npaBo BlAaCHUKY Ha KamaTy u/unu ucnnarty y yHanpea ogpeheHnm patama, Moxe Aa je oTKynu
©uno koja ctpaHa noa ogpeheHnm ycnosuma u/mnu Moxe gaTu BRACHWKY NpaBo KOHBep3uje
obBe3HULEe y Opyry BPCTY XapTuje o4 BpegHOCTU u3gasaoua.

O6uyHe akumje - Hajuewwha BpcTa akumja. Mmaoum obuyHKX akumja cy 3ajeAHUYKM BriacHULM
ApyLiTBa.

OBnawheHn y4eCHUK Ha TPXULUTY XapTuja o BPEAHOCTU - CBAKO (PM3NYKO MW MPaBHO
nUe YKIbYYEHO Y (PYHKUMOHMUCake TpXuWTa XapTvja o4 BPeAHOCTW, Koje je [obuno
oaroBapajyhy gossony Komucuje, ykbyyyjyhn genosntape, 6epae, 6aHke, 6pokepcke kyhe,
BGpokepe 1 NHBECTULIMOHE CaBETHUKE.

OCHOBHM KanuTan - Kanutan pywTBa y BMAy M34aHWX akuuja, 3ajedHo ca pesepBama U
3agpxaHom gobuTu.

n

MopaBHawe - Npouec ncnywerwa obaBesa oBnalwheHNxX yY4ecHNKa Ha TPXKULLTY xapTuja oa
BPeOHOCTM Koje npousnnase M3 3akiby4yeHe TProBUHCKE TpaHCakuuje Ha CeKyHOapHOM
TPXWLWTY, OAHOCHO M3BpLUEH-a Nnahaka of Kynua u npeHoca BnacHULWTBA Hag XapTujama o
BpeaHoCTM oA npoAasua.

MopTdonuo mMeHayep - nuue koje je, y cknagy ca 3akoHOM O xapTujama of BPeaHOCTW,
Aobuno no3Bony 3a pag kao MHBECTULMOHM CaBETHUK o Komucumje 3a xapTuje og BpegHOCTW.

Mpey3nmame - cTMUaHe KOHTPOSHOT nakeTa y npeaysehy OTKyrnom HeroBux akumja.
NMpuBaTHa NoHyAa - NoHyda 3a ynuc 1 ynnaTy xapTuja of, Bpe4HOCTH:

— Koju je ynyheHa Ha Hajsuwe 20 nuua nojeAMHayHO HaBeAdeHWX Yy aKkTy O MU3[daBakby
XapTuja o4 BPeOHOCTU KOja HUCY akuMOHapu Yy akUMOHApPCKOM OPYLUTBY M KOja HUCY
noBesaHa nuua ca akuMoHapuma y akUMOHapCKOM OpPYLUTBY, OCYM @KO 3aKOHOM Huje
Apyradvje perynmcaHo nnm ako je obasesa akumoHapa ga noseha yyewhe y OCHOBHO]
rmaBHULM NpemMa 3axTeBy opraHa WNu WHCTUTyUMje HagnexHe 3a Hagsop wunu
cynepBu3njy Hag pagoM akuMOoHapCKor ApyLwwTBa Ha ocHoBy 3XB unu gpyror 3akoHa

— Koju je ynyheH caMO MHCTUTYLMOHANTHUM MHBECTUTOPUMA,
— Yy cnyyajy noBehawa OCHOBHE rnaBHuLe U3 UMOBUHE ApyWwTBa
— Yy cnyyajy ycnosHor nosehatwa OCHOBHE rraBHuLE U

— Yy Cnyyajy 3ajMa Koju ce TpaHcdopMulle Yy yaeo y APYLTBY y MOCTYnKy noBehaka
OCHOBHE rMmaBHu1Le OpYLTBa Kaja 3ajaM faje je4VHN akuMoHap ApyLuTBa.
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NMpuHoc - noBpahaj Ha ynoxeHa cpeacTBa y WMHBeCTUUWjY, y3umajyhu y ob63up roguiirbu
NMPUXOA4 U HEeroBy cagallky KanuTanHy BpegHOCT, KOju je n3pakeH y npoueHTuma, yobnyajeHo
Ha rogulHemM HMBOY. [OCTOjU HEKONMMKO pasnuunTuUX BpCTa NpuUHOca 1 pasnuyute Metoae 3a
n3pavyHaBaHe CBaKor Of HUX.

NMpumapHO TpXULWITE - TPXULITE 3a Nnacupawe HOBUX XapTuja o4 BPeOHOCTU, Kao LUTO Cy
Aomahe 1 cTpaHe akumje n obsesHuLe, MHBECTUTOPUMA Of OpraHn3oBaHe rpyne cybjekarta koja
ynpasrba nsgasarwem. [Npuxoan og npoaaje xaptunja of Bpe4HOCTU uae usgasaolly.

Cee garbe Kkynonpogaje UCTUX xapTuja o4 Bpe4HOCTU Ce CrpoBoe Ha CEKYHAAPHOM TPXULUTY.

NMpuBuneroBaHa nHogpopmaumja /MHcajaepcka nHopmaumja - cBaka LEHOBHO OCeTIbMBa
MHdopMaUMja Koja HUje jaBHO objaBrbeHa NyTeM LUTaMMNaHUX UM eNEKTPOHCKNX Meauja.

NMope3 Ha kanuTanHy AOOUT - nopes Koju nnahajy duandka n npaBHa nuua Ha gobut oA
npojaje xaptuja og Bpe4HOCTM.

NocnoBHa TajHa - nogartak, OOKYMEHT unu uHdopmauuvja koje osrawheHu ydeCHUK Ha
TPXKULWITY XapTuja o BpedHoCcTu gobuje y TOKy nocrnoBaka 3a NpaBHO UM (PU3NYKO nuue U
Koju Tpeba ga ce vyBa y TajHOCTM U Aa ce NpuknagH 3aTUTUTN.

NMoHyheHa ueHa - LeHa No Kojoj ce xapTuja o BpegHOCTU HyAM Ha nNpoaajy.
Y4eCHUUM Ha TPXKULITY Hyae KynoBHE M NpoAajHEe LiEHE.

P

PerynucaHo Tpxuwrte xaptuja on BpeaHoctu y Penyonuum CeBepHoj MakepnoHuju. -
Oep3a 1 TpxuWwTe NPeKo wanrtepa Koje opraHudyje HapogHa 6aHka Penybnuke CeBepHe
MakenoHuje y cknagy ca 3akoHOM O XapTujama of BpegHOCTH.

Pok pocneha - obuyHO ce kopuctu 3a ogpehuBarwe kaga he ce obBesHuua vcAnaTUTU
(rmaBHMUa 1 kamara).

Cc

CamoperynaTtopHa opraHusauuja - npaBHO NuUE 4YMju Cy YNaHOBU W/MAM aKLMOHapu
oBrnawheHn y4YecHUUM Ha TPXWUWTY XapTuja o4 BPEeAHOCTU U Koje AOHOCK MpaBuna u
npouedype 3a NpPUMeEHY OpraHu3auuoHMX MpaBuia U perynatvee y obGriacTu xapTuja of
BpeaHoctn y Penyonuun CeBepHoj MakedoHwjn, nytem ucnutMBaka, OANyuYMBaka, U Yy
cnyyajy nospege, v ogpehrBame ANCUMNIIMHCKUX U APYTMX Mepa.

CeKkyHOApHO TPXMULITE - CBaka KynoBWHa WNW rnpojaja NpeTxo4HO u3gatux Xaptuja of
BpeOHOCTW.

Cepujcke xapTuje oa BpeAHOCTU - XapTuje o BpeAHOCTU Koje Cy usgarte y UCTo Bpeme, o
NCTOr n3gasaoua v Koje gajy ucta npasa n obaBese CBUM BnacHuMUMMA.
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T

TprOBaqu TpchaKuwje - NpoMeHe Yy BJ1IACHULWITBY HaA xapTMjama o4 BpeaHOCTUn Ha
CEKYHOAPHOM TPXULUTY Kao pe3yrnTaT hUXoBe KyrnoBnHe UIN npo,u,aje.

TpxuwWHa KanuTanusauuja

(a) YkynHa BpeaHOCT xapTuja o4 BpeaHocTu npeayseha no Tekyhnm LeHama, OgHOCHO YKynaH
6poj n3gaTnx akumja NOMHOXEH TPXKULLHOM LLEHOM UCTUX.

(6) YkynHa BpegHOCT CBMX XapTuja of BpPeAHOCTM Koje KOTUpajy Ha jegHoj 6epan unu ykynHa
BpeaHocT ogpeheHe BpCTe xapTuja o4 Bpe4HOCTUN no Tekyhum ueHama.

y

YHaKpCHO TproBawe - CMMYITaHO, UCTOBPEMEHO MNOAHOLWEeH-e [Ba CynpoTHa Harnora 3a
Tproeawe (3a npoAajy v KynoBuHy) o uctor 6pokepa.

Ynuc - KyrnosnMHa HOBOEMUTOBAHUX aKLl,I/Ija.

X

XapTunje oa BpeAHOCTU - akuMje Koje u3gajy akumoHapcka gpywTea n KoMaHAUTHa gpywiTea
ca akumjama, akuuje y MHBECTULMOHMM (POHAOBMMA KOju MOCAyjy Y cknagy ca 3akoHOM O
WHBECTULUMOHUM OHOOBMMA, O06Be3HMLE, WMHCTPYMEHTW TpXWWTa HOBUA, AepuBaTUBHU
PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU, cepTuduKatn 3a CTpaHe XxapTuje oA BpefHOCTU U Apyru
PUHAHCKUjCKM MHCTPYMEHTU Koju npema Komucuju, cmaTpajy ce xapTujama o BpeAHOCTH.
OBe xapTuje o BpeaHOCTU cy 6eCKOHa4YHO NpeHOCKBE.

4

LleHTpanHu geno3uTtap 3a xapTuje oA BpeAHOCTU - OpraHu3auuja Nnpeko Koje ce BpLun
yTBphuBawe obaBese Ha OCHOBY TpaHCakLmja ca xapTujama o BpeaHOCTU 1 Bofhena perncrpa
xapTuja og BpegHocTtn y Penybnuumn CesepHoj MakeoHuju (kiura akumoHapa).
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-‘ KOMMCWUIA JA XAPTHM O BPEAMOCT

POJMOVNIK

osnovnih pojmova iz oblasti
trzista vrijednosnih papira

0 Ul. Makedonija br. 25

Palata Lazar Pop Trajkov 4. kat
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Postovani,

Komisija za vrijednosne papire Republike Sjeverne Makedonije zalaze se svakodnevno
da svojim radom doprinese uspjehu i razvoju trziSta vrijednosnih papira uz stvaranje jednakih
uslova i mogucnosti za sve zainteresovane strane na trzistu, pozitivne slike o istom i povoljnog
ambijenta za investiranje.

Kako bi doprinijela prosSirenju znanja medu svima onima koji pokazuju interes za trziste
vrijednosnih papira, Komisija je odluCila izdati ovaj Pojmovnik osnovnih pojmova iz oblasti
trziSta vrijednosnih papira.

Pojmovnik je zbir pojmova koji se Cesto koriste na trziStu vrijednosnih papira, a za koje
smatramo da mozda nisu uvijek poznati korisnicima usluga koje nudi trziSte vrijednosnih papira.
Svaki termin je objasSnjen na detaljan i razumljiv naCin na makedonskom, albanskom,
engleskom, srpskom, bosanskom, turskom i romskom jeziku.

Objavljivanjem ovog Pojmovnika, nadamo se da smo doprinijeli lak$oj, iskrenoj i
otvorenijoj komunikaciji i razumijevanju trziSta vrijednosnih papira i stvorili zdraviju osnovu za
saradnju i izgradnju poslovnih odnosa uz medusobno povjerenje.

S postovanjem,

Komisija za vrijednosne papire
Republike Sjeverne Makedonije
Predsjednica
Mr. Sc. Nora Aliti
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B

Berza vrijednosnih papira - organizovano i regulisano sekundarno trziSte vrijednosnih papira
sa strogo utvrdenim pravilima i kriterijumima trgovanja za vrijednosne papire kojima se trguje,
kao i za uCesnike u trgovanju.

Blagajnicki zapis - kratkoro¢ni vrijednosni papir kojeg izdaje Narodna banka Republike
Sjeverne Makedonije, i koji se prodaje po diskontiranoj vrijednosti, a na dan prispijeca izdavalac
placa nominalnu vrijednost.

C

Centralni depozitar za vrijednosne papire - organizacija preko koje se utvrduju obaveze na
osnovu transakcija sa vrijednosnim papirima i vodenja registra vrijednosnih papira u Republici
Sjevernoj Makedoniji (knjiga dioni¢ara/ akcionara).

D

Dionica/ Akcija - vlasnicki vrijednosni papir, koja predstavlja nedjeljiv i idealan dio osnovne
glavnice dioni¢kog/ akcionarskog drustva ili komanditnog drustva sa dionicama/ akcijama.

Dioni¢arsko/ Akcionarsko drustvo sa posebnim obavezama izvjesStavanja - drustvo koje
je izvrsilo javnu ponudu vrijednosnih papira, ili ima osnovnu glavnicu od 1.000.000 eura u
denarskoj protivvrijednosti i vise od 50 dioni€ara/ akcionara, osim drustava koja se kotiraju na
berzi.

Dematerijalizirani vrijednosni papir - vrijednosni papir koji se vodi kao elektronski zapis.

Dobit od dividende - odnos izmedu bruto dividende isplaéene po dionici/akciji i prosjeéne
cijene dionice/akcije. Ovaj koeficijent pokazuje koliki je povrat na imovinu (u %) na osnovu
dividende.

Dobra reputacija - postenje, kompetentnost, marljivost i posjedovanje osobina koji pruzaju
sigurnost da nacin rada osobe nece uticati u smjeru ugrozavanja stabilnosti i sigurnosti
investicionog fonda i ugroziti interese investitora u fond.

Dugoroéni vrijednosni papir - vrijednosni papir €iji rok prispijeca je jednu kalendarsku godinu
ili duZe od dana njenog izdavanja.

Dospijece - obic¢no se koristi za odredivanje roka za isplatu obveznice (glavnice i kamate).
Drzavni zapis - kratkoroCni duznicki vrijednosni papir izdat od Republike Sjeverne Makedonije.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima — dioni¢ko/' akcionarsko druStvo sa
sjedistem u Republici Sjevernoj Makedoniji, koje je dobilo dozvelu Komisije za vrijednosne
papire za obavljanje poslova osnivanja i upravljanja investicionim fondovima.
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E

Emisiona cijena - cijena po kojoj se prodaju. To mozZe biti po nominalnoj vrijednosti, s
popustom ili premijom.

Investicioni fond - udruZena nov€ana sredstva namijenjena investiranju, prikupljena od
investitora putem javnog poziva ili privatne ponude, kojima u ime investitora upravlja drustvo
za upravljanje fondovima.

Insajdersko trgovanje - kupovina ili prodaja dionica/ akcija nha osnovu jo$ neobjavljenih
informacija od izdavaoca dionice/ akcije, koje mogu uticati na cijenu dionice.

Institucionalni investitori - institucije poput penzionih/ mirovinskih fondova, investicionih
fondova i osiguravajucih drustava.

J

Javna ponuda - javni poziv za upisivanje i kupovinu vrijednosnih papira koji se objavljuje u
sredstvima javnog informisanja.

K

Kapitalizacija - ukupna trziSna vrijednost izdatih dionica/ akcija drustva.

Komisija za vrijednosne papire - glavni regulator trziSta vrijednosnih papira. Komisija regulise
poslovanje s prometom vrijednosnih papira, donosi uslove za osnivanje, rad i pravila berze,
uCesnike na berzi (brokerske kuée i banke), Centralnog registra vrijednosnih papira,
investicionih fondova.

Kotacija - plasiranje odredene klase vrijednosnih papira od berze, na posebnu platformu za
trgovanje na osnovu ugovora izmedu te berze i izdavaoca vrijednosnih papira kojim se reguliSu
medusobna prava i obaveze.

Kotirano drustvo - drustvo koje se kotira na zvani¢nom trziStu berze; njegove dionice/ akcije
su kotirane na berzi i njima javnost moze slobodno trgovati. Mora postivati pravila Berze za
kotaciju.

Kupovna i prodajna cijena - najviSa cijena koju je diler spreman platiti za neki vrijednosni
papir u odredenom trenutku, odnosno najniza prodajna cijena koju bi prihvatio u istom trenutku.

N

Netrgovinski prenos - prenos vlasnistva na vrijednosne papire koji nastaje po osnovu poklona,
naslijeda, sudske odluke i izvrSenja ugovora o zalogu u skladu sa zakonom.

Nominalna vrijednost - vrijednost po kojoj se izdaje vrijednosni papir.
Nominalna vrijednost ima karakter istorijske kategorije.
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o

Obveznica - dugoro¢ni duzni€ki vrijednosni papir, kojim se izdavalac obavezuje da ¢e vlasniku
obveznice jednokratno ili u ratama, na odredeni dan isplatiti iznos nominalne vrijednosti
obveznice i kamatu. Obveznica moze biti obezbijedena ili neobezbijedena, s fiksnom ili
promjenjivom kamatu, ili bez kamate, moze dati vlasniku pravo na kamatu i/ili isplatu u
unaprijed odredenim ratama, moze je otkupiti bilo koja strana pod odredenim uslovima i/ili moze
dati imaocu pravo konverzije obveznice u drugu vrstu vrijednosnog papira izdavaoca.

Obi¢ne dionice - naj¢es¢a vrsta dionica. Vlasnici obi¢nih dionica/ akcija su zajednicki vlasnici
drustva.

Ovlasteni u¢esnik na trziStu vrijednosnih papira - svako fizicko ili pravno lice uklju¢eno u
rad trZista vrijednosnih papira, koje je dobilo odgovarajuéu dozvolu Komisije, ukljuujudi
depozitare, berze, banke, brokerske kuce, brokere i investicione savjetnike.

Osnovni kapital - kapital drustva u obliku izdatih akcija, zajedno sa rezervama i zadrzanom
dobiti.

P

Porez na kapitalnu dobit - porez koji placaju fizicka i pravna lica na dobit od prodaje
vrijednosnih papira.

Poslovna tajna - podatak, dokument ili informacija koje ovlasteni u€esnik na trzistu
vrijednosnih papira dobije prilikom poslovanja za pravno ili fizi€ko lice i koji treba da se ¢uva u
tajnosti i da se prikladno zastiti.

Poravnanje - proces ispunjenja obaveza ovlastenih u€esnika na trzistu vrijednosnih papira koje
proizilaze iz sklopljene trgovinske transakcije na sekundarnom trziStu, odnosno izvrSenja
placanja od kupca i prenosa vlasniStva na vrijednosne papire od prodavca.

Portfolio menadzer - lice koje je, u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima, dobilo dozvolu
za rad kao investicioni savjetnik od Komisije za vrijednosne papire.

Preuzimanje - sticanje kontrolnog paketa u drustvu otkupom njegovih dionica/ akcija.
Privatna ponuda - ponuda za upis i uplatu vrijednosnih papira:

— koja se odnosi na najviSe 20 lica pojedina¢no navedenih u aktu o izdavanju vrijednosnih
papira koja nisu dioniCari/ akcionari u dioni¢kom/ akcionarskom drustvu i koja nisu
povezana lica sa dioniCarima/ akcionarima u dioni¢kom/ akcionarskom drustvu, osim
ako zakonom nije drugacije regulisano ili ako je obaveza akcionara da poveca ucesSce u
osnovnoj glavnici, na zahtjev organa ili institucije nadlezne za nadzor ili superviziju nad
radom dionickih/ akcionarskih drustava na osnovu ZVP-a ili drugog zakona

— koja se odnosi samo institucionalnim investitorima,

— u slu€aju povecanja osnovne glavnice iz imovine drustva
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— u slu€aju uslovnog povecanja osnovne glavnice i

— u slucaju zajma koji se transformiSe u udio u drustvu u postupku povecanja osnovne
glavnice drustva kada zajam daje jedini dioni¢ar/ akcionar drustva.

— Prinos - povrat na ulozena sredstva u investiciju, uzimajuéi u obzir godisnji prihod i
njegovu sadasnju vrijednost kapitala, koji je izrazen u procentima, obi¢no na godiSnjem
nivou. Postoji nekoliko razli€itih vrsta povrata i razliite metode za izraCunavanje svakog
od njih.

Primarno trziste - trZiSte za plasiranje novih vrijednosnih papira, kao $to su domace i strane
dionice i obveznice, investitorima od organizirane grupe subjekata koji upravljaju izdavanjem.
Prihodi od prodaje vrijednosnih papira idu izdavaocu. Sve daljnje kupoprodaje istih vrijednosnih
papira sprovode se na sekundarnom trzistu.

Ponudena cijena - cijena po kojoj se vrijednosni papiri nudi na prodaju.
UcCesnici na trziStu nude kupovne i prodajne cijene.

R

Regulisano trziste vrijednosnih papira u Republici Sjevernoj Makedoniji - berza i trziste
preko Saltera koje organizuje Narodna banka Republike Sjeverne Makedonije u skladu sa
Zakonom o vrijednosnim papirima.

S

Samoregulatorna organizacija - pravno lice Ciji su ¢lanovi i/ili dioni€ari/ akcionari ovlasteni
ucesnici na trZistu vrijednosnih papira i koje donosi pravila i procedure za primjenu pravila
organizacije i regulative u oblasti vrijednosnih papira u Republici Sjevernoj Makedoniji, putem
ispitivanja, odlucivanja, i u slu€aju povrede, i odredivanje disciplinskih i drugih mjera.

Sekundarno trziste - svaka kupovina ili prodaja prethodno izdatih vrijednosnih papira.
Serijski vrijednosni papiri - vrijednosni papiri koje su izdati u isto vrijeme, od istog izdavaoca

i koje daju ista prava i obaveze svim vlasnicima.

T

Trgovacke transakcije - promjene u vlasniStvu nad vrijednosnim papirima na sekundarnom
trziStu kao rezultat njihove kupovine ili prodaje.

TrziSna kapitalizacija
(a) Ukupna vrijednost vrijednosnih papira preduzeéa po tekuéim cijenama, odnosno ukupan
broj izdatih dionica/ akcija pomnozen trziSnom cijenom istih.

(b) Ukupna vrijednost svih vrijednosnih papira koje kotiraju na jednoj berzi ili ukupna vrijednost
odredene vrste vrijednosnih papira po tekuc¢im cijenama.
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U

Unakrsno trgovanje - simultano, istovremeno podnosenje dva suprotna naloga za trgovanje
(za prodaju i kupovinu) od istog brokera.

Unutrasnja informacija - svaka cjenovno osjetljiva informacija koja nije javno objavljena u
Stampanim ili elektronskim medijima.

Upis - kupovina novoizdanih dionica.

\%

Vrijednosni papiri - dionice/ akcije koje izdaju dioni¢arska/ akcionarska drustva i komanditna
drustva sa dionicama/ akcijama, dionicama/ akcijama u investicionim fondovima koji posluju u
skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, obveznice, instrumenti trziSta novca, derivativni
finansijski instrumenti, sertifikati za strane vrijednosne papire i drugi finansijski instrumenti koji
se prema Komisiji, smatraju vrijednosnim papirima. Ovi vrijednosni papiri su beskonacno
prenosivi.
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Saygi deger,

Kuzey Makedonya Cumhuriyeti Menkul Kiymetler Komisyonu, piyasadaki tim paydaslar
icin esit kosullar ve firsatlar, olumlu bir imaj ve uygun bir yatirrm ortami yaratirken, menkul
kiymetler piyasasinin basarisina ve gelisimine katkida bulunmak igin yaptigi ¢alismalarla
devamli caba gostermektedir.

Menkul kiymetler piyasasina ilgi gosteren herkes arasinda bilginin artmasina katkida
bulunmak icin Komisyon, menkul kiymetler piyasasi alanindaki bu temel terimler sozlugunu
clkarmaya karar Verdi.

So6zluk, menkul kiymetler piyasasinda siklikla kullanilan ve menkul kiymetler piyasasi
tarafindan sunulan hizmetlerin kullanicilarinin asina olmayacagini diastindigumauz terimlerdir.
Her terim Makedonca, Arnavutca ve ingilizce dillerinde detayl ve anlasilir bir sekilde anlatiliyor.

Bu So6zlugu yayinlayarak, menkul kiymetler piyasasinin daha kolay, anlasilir ve acik
iletisim anlayisina katkida bulundugumuzu ve igbirligi i¢cin daha saghkh bir temel
olusturdugumuzu ve karsilikli givene dayal is iliskileri kurdugumuzu umuyoruz.

Saygilarimla,

Kuzey Makedonya Cumbhuriyeti
Degerli Kagitlar Komisyonu
Baskan
Mr. Sc. Nora Aliti

www.sec.gov.mk



http://www.sec.gov.mk/

Hisse - anonim sirkette veya hisseli sinirli ortaklikta sermayenin bolinmez ve ideal bir bolimand temsil
eden kisiye 6zel hisse senedi.

Ozel raporlama yukiimliliikleri olan anonim sirket - hisse senetlerini halka arz eden veya ana
sermayesi 1.000.000 Euronun Denar esdegerinde olan ve 50'den fazla hissedari olan sirketler, ancak
borsada islem gormeyen sirketlerdir.

Menkul Kiymetler Borsasi - ticaret katilimcilari igin oldugu kadar, alinip satilan menkul kiymetler icin
de kati olarak belirlenmis ticaret kurallarina ve kriterlerine sahip, organize ve diizenlenmis bir ikincil
menkul kiymetler piyasasi.

Hazine bonosu - Kuzey Makedonya Cumhuriyeti Halk Bankasi (Merkez bankasi) tarafindan ihrag
edilen, indirimli bir degerden satilan ve vadesi geldigi glinde ihraggi tarafindan nominal degeri 6denen
kisa vadeli bono.

Capraz ticaret - eszamanli, ayni anda tek bir komisyoncu tarafindan iki zit ticaret emrinin (satis ve
alim), eszamanl olarak sunulmasi.

iceriden bilgi - yazili veya elektronik medya araciligiyla halka aciklanmayan, fiyati etkileyecek duyarli
bilgiler.

Sermaye kazanci vergisi - gercek ve tizel kigiler tarafindan menkul kiymetlerin satisindan elde edilen
kazanclar Uzerinden 6denen bir vergi.

Is sirr - Menkul kiymetler piyasasinin yetkili katiimcisinin, bir tiizel veya gercek kisi adina islem
sirasinda aldigi ve gizli tutulmasi ve uygun sekilde korunmasi gereken veri, belge veya bilgiler.

Kaydilestirilimis menkul kiymet - elektronik kayit olarak tutulan bir menkul kiymet.

Temettl getirisi - hisse bagina 6denen brut temettu ile ortalama hisse fiyati arasindaki oran.
Bu oran, temettl bazinda varliklarin getirisini (% olarak) gosterir.

lyi itibar - durustliik, yeterlilik, ¢aliskanlik ve kisinin calisma seklinin yatirim fonunun istikrarini ve
guvenligini etkilemeyecek ve yatirrmcilarin fondaki g¢ikarlarini tehlikeye atmayacak niteliklere sahip
olmasi.

Uzun vadeli devlet tahvilleri — vade suresi, dizenlendigi tarihten itibaren bir takvim yili veya daha uzun
olan bir devlet tahvili.

Vade - genellikle tahvilin (anapara ve faiz) ne zaman édenecegini belirlemek igin kullanilir.

Devlet (Hazine) bonosu - Kuzey Makedonya Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen kisa vadeli bor¢
teminati.

Yatinm fonlan yonetim sirket - Menkul Kiymetler Komisyonu'ndan yatirm fonlarinin kurulmasi ve
yoénetimi icin ¢calisma izni almis, Kuzey Makedonya Cumhuriyeti merkezli bir anonim sirket.

Yatinm fonu - yatirrmcilar adina bir fon sirketi yonetimi tarafindan yénetilen, halka agik bir cagri veya
Ozel teklif yoluyla yatirimcilardan toplanan, yatirrm amacgh birlestiriimis < nakit varliklar.

iceriden bilgi-hisse fiyatina etki edecek ancak hisseyi cikaranin heniiz yayinlamadigi bilgilere
dayanarak hisse alim satimi.

Kurumsal yatirnmcilar - emeklilik fonlari, yatirim fonlari ve sigorta sirketleri gibi kurumlar.
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Halka arz - medyada yayinlanan menkul kiymetlerin tescili ve satin alinmasi igin halka acik bir gagri.
Sermayelendirme - bir sirketin ihrac edilen hisselerinin toplam piyasa degeri.

Menkul Kiymetler Komisyonu - menkul kiymetler piyasasinin ana duzenleyicisi.

Komisyon, menkul kiymetlerin cirosu ile ilgili galismalari dizenler, borsanin borsa katilimcilari (araci
kurumlar ve bankalar), menkul kiymetler Kurulusu, yatirrm fonlarinin kurulusu ve calisma kosullari ile
kurallarini belirler.

Listeleme - belirli bir menkul kiymet sinifinin bir borsa tarafindan, o borsa ile menkul kiymetleri ihrag
eden arasinda karsilikli hak ve yiktumlualikleri dizenleyen bir anlasmaya dayali olarak 6zel bir ticaret
platformunda listelenmesi.

Halka acik sirket - borsanin resmi piyasasinda hisseleri halka agik bir sirket; hisseleri borsada iglem
gormekte olup, halka agik olarak alim satimi serbesttir.
islem yapilabilmesi icin Borsa kurallarina uygun olmasi gerekir.

Alis ve satis fiyati - bir saticinin belirli bir zamanda bir menkul kiymet icin 6demeye razi oldugu en
yuksek fiyat, yani ayni zamanda kabul edecegi en disik satis fiyat.

Kaydetmek - yeni ¢ikarilan hisselerin satin alinmasi.

Ticari olmayan devir - yasaya uygun olarak bir hediye, miras, mahkeme karari ve rehin s6zlesmesinin
uygulanmasi temelinde gergeklesen menkul kiymetlerin milkiyetinin devri.

Nominal deger - menkul kiymetin ihra¢ edildigi deger. Nominal deger, tarihsel bir kategori yapiya
sahiptir.

Tahvil - ihraccinin tahvilin sahibine bir defada veya taksitler halinde, tahvilin nominal degeri ve faiz
tutarini belirtilen guinde O0demeyi taahhut ettigi uzun vadeli bir bor¢ senedi. Tahvil teminatli veya
teminatsiz olabilir, sabit veya degisken faizli olabilir, faizsiz olabilir, hamiline faiz ve/veya énceden
belirlenmis taksitler halinde 6deme hakki verebilir, herhangi bir taraf¢a belirli kosullar altinda itfa edilebilir
ve/veya hamiline tahvili ihragginin bagka bir menkul kiymetine déntstirme hakkina sahiptir.

Adi hisse senedi - en yaygin hisse turl. Adi hisse sahipleri, sirketin misterek sahipleridir.

Menkul kiymetler piyasasinin yetkili katihmcisi - emanetciler, borsalar, bankalar, araci kurumlar,
komisyoncular ve yatirnm danigmanlari dahil olmak Uzere, Komisyon'dan uygun izni almis, menkul
kiymetler piyasasinin igleyisine dahil olan herhangi bir gercek veya tuzel kisi.

Ana sermaye - sirketin, yedekler ve birikmis karlarla birlikte, ihrac edilmis hisseler seklindeki sermayesi.
Piyasa sermaye miktari

(a) Bir sirketin menkul kiymetlerinin cari fiyatlarla toplam degeri, yani ihrag edilen toplam hisse sayisi ile
bunlarin piyasa fiyatinin garpimi.

(b) Bir borsada islem géren tim menkul kiymetlerin toplam degeri veya belirli bir menkul kiymet tlrindn
cari fiyatlarla toplam degeri.

Kesin hesap / uyusma - menkul kiymetler piyasasinda yetkili katihmcilarin ikincil piyasada yapilan
ticaret islemlerinden kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirme sureci, yani alici tarafindan 6demenin
yapilmasi ve menkul kiymetlerin mulkiyetinin satici tarafindan devredilmesi.
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Portfoy yoneticisi - Menkul Kiymetler Kanunu uyarinca Menkul Kiymetler Komisyonundan yatirim
danismani olarak ¢alisma izni almis Kisi.

Devralma - hisselerini satin alarak bir sirkette hisse kontrolunun sahibi olmak.

Ozel teklif - tahvillerin tescili ve 6denmesi icin bir teklif: - anonim sirkette hissedar olmayan ve
hissedarlarla herhangi bir bagi bulunmayan kisilerin, en fazla 20 kisi olmak kaydiyla, tahvil inrag etmek
icin yazili metinde bireysel olarak adi gegenlere yoneliktir, aksi kanunda 6ngdérilmedidi sirece yada
Anonim sirketin sermayesini artiraya mecbur kilan yetkili kurumun talebi Gizerine, veya Menkul Kiymetler
Kanunun veya baska bir kanuna dayali olarak anonim sirketlerin faaliyetlerinin gbézetiminden veya
denetiminden sorumlu olan kurum talebi Uzerine, sadece kurumsal yatirimcilara yonelik olan Tahvil
yasasl veya baska bir yasaya gore, sartli sirket malvarliginin sermaye artirnmi yapilmasi halinde, alina
borcun sirket sermayesine dénustirilmesi ve sirkete borg veren sirketin tek hissedari tarafindan verildigi
zaman.

Getiri - bir yatinma yatirilan miktarin, yillik getirisi ve genellikle yillik bazda ytzde olarak ifade edilen
mevcut sermaye dederi dikkate alinarak sagladigi getiri. Birka¢ farkh getiri trl ve her birini hesaplamak
icin farkli yontemler vardir.

Birincil piyasa - menkul kiymetlerin arz edildigi piyasa, yerli ve yabanci hisse senetleri ve tahvillerin
yatirimcilara sunan ve yoneten organize kuruluslar grubu. Menkul kiymetlerin satisindan elde edilen
gelir ihraggiya gider. Ayni menkul kiymetlerin diger tim alim ve satimlari ikincil piyasada gerceklestirilir.

Kuzey Makedonya Cumbhuriyeti'nde diizenlenmis menkul kiymetler piyasasi - Menkul Kiymetler
Yasasina uygun olarak Kuzey Makedonya Cumhuriyeti Halk (Merkez) Bankasi tarafindan dizenlenen
borsa ve gise piyasasi.

Ozdenetim kurulusu - (iyeleri ve/veya hissedarlari menkul kiymetler piyasasinda yetkili katimcilari
olan ve arastirarmalar yaparak Kuzey Makedonya Cumbhuriyeti'nde menkul kiymetler piyasasinda
kurulus, kural ve diizenlemelerinin uygulanmasi icin kurallari getiren ve prosedurleri hazirlayan bir tizel
kisilik, karar verme ve ihlal durumunda disiplin ve diger tedbirleri belirlemektedir.

ikincil piyasa - dnceden ihrag edilmis menkul kiymetlerin herhangi bir alim satim.

Seri menkul kiymetler - ayni ihraggl tarafindan ayni anda ihrag edilen ve tim sahiplerine ayni hak ve
yukumlalikleri saglayan menkul kiymetler.

Ticari iglemler - alim veya satimlarinin sonucu menkul kiymetlerin ikincil piyasadaki mulkiyetinde
yasanan degisiklikler.

Tahvil - anonim sirketler ve komandit sirketler tarafindan ihra¢ edilen hisse senetleri, Yatirrm Fonlari
Kanunu kapsaminda faaliyet gdsteren hisseli yatirim fonlarindak, tahviller, para piyasasi araglari, ttirev
finansal araclar, sertifikali yabanci menkul kiymetler ve Komisyona gore tahvil olarak kabul edilen diger
finansal araclar Komisyon nezdinde menkul kiymet sayilir. Bu menkul ‘kiymetler sinirsiz olarak
devredilebilir.

Arz fiyati - menkul kiymetin satisa sunuldugu fiyat. Piyasa katilimcilari alig ve satis fiyatlari sunmakta.

ihrag fiyati - menkul kiymetlerin ihracta satildigi fiyat. Bu fiyat, nominal degerde, indirimli veya primli
olabilir.
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Menkul kiymetler merkezi kayit kurumu - menkul kiymetlerle yapilan iglemlerin ve Kuzey Makedonya
Cumhuriyeti'nde menkul kiymetlerin kaydini (hissedar defteri) tutmaya dayali olarak yukdmlultklerin
belirlendigi bir kurulus.
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HA PEMYS/IVA CEBEPHA MAKEQOHAIA

KOMISION! | LETRAVE ME VLERE
| REPUBLIKES SE MAQEDONISE SE VERIUT

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
OF Tht REPUSLIC OF NORTH MACEDONSA

SPASTALO

baso elementarna terminija taro regioni
e kurkeskoro baso lila taro hasilipe

Drom Makedonija numero 25
Palata Lazar Pop Trajkov 4-to kati

7 khv@sec.gov.mk
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Pakjavalen,

| komisija baso lila taro hasilipe tari Republika Severna Makedonija svako dive dikhela
prekal pri buti te anel laChipe that te bajlakerej o kurko e lilengoro taro hasilipe te kjerel jekajek
Sarti thaj tromalipe sarinenge ko kurko, Sukar slika leske thaj Sukar ambienti investiribaske.

NiSaneja te anel dzi ko buvljaribe ko dZzandipe sarinende kola so sikavena mangipe ko
kurko e lilengoro taro hasilipe, i Komisija angja odluka te del akava spasta baso elementarna
terminija taro regioni e kurkeskoro baso lila taro hasilipe.

| spasta tani khednipe taro terminija kola so pobuter kulandinenape ko kurko e lilengoro
taro hasilipe, a kola so amen g’ndinaja deka $aj na sarine dZzanenalen so kulandinena e kurkeja
baSo lila taro hasilipe. Sa o terminija tane vakerde ko detalno thaj haljovutno c¢hani ki
makedonsko, ¢hibalani thaj anglisko ¢hib.

Ikalipnaja akale spastaja uzdinaja amen kaj angem dzZi ko polokho, ¢acutno thaj phravdo
komuniciriba thaj haloviba e kurkeskoro basSo lila taro hasilipe thaj kergjem posasto
elementarno than basi buti thaj tamirkjeriba batano tjavahar jekhavne uzdaja.

Pakjibaja,

Komisija baso lila taro hasilipe e
Republika Severna Makedonija
Pretsedatel
M-r Sc. Nora Aliti
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A

Akcija — Tiro lil taro hasilipe, koja nane ulavutni thaj idealno kotor taro elementarno Serutno e
amalipnaskoro e akcijengoro, ili e amalipnaskoro taro komandipnaskoro e akcijencar.

Amalipna e akcijengoro baska dojatvaja vakjeribaske —Amalipna kova so dengja kirib e
lilencar taro hasilipe, ili isile elementarno Serutno taro 1.000.00 evra ki denarsko protiv vrednost
thaj pobuter taro 50 akcionerija, bizo amalipna kola so tane kotirime ki berza.

B

Berza e lilengiri taro hasilipe — organizirimo thaj regulirimo sekundarno kurko e lilengoro taro
hasilipe racutne nijamencar basi biknipe thaj kriteriumija e lilenge taro hasilipe kola so
bikinenape, thaj adalengje so lena than ko kinibe.

Blagajno hramovutno - lil taro hasilipe tikne vakteja so delape tari Narodna banka na
Republika Severna Makedonija, so bikinelape tiknarutne hasilipnaja, ko dive kote so resela o
manus so dela la platinela o nominalno hasilipe.

v

Vkrstimo biknipa — simultano, ko jek vakti ingaribe duj prekalutne nalozija biknipaskere (
kinibaske thaj bikibaske), taro jek brokeri.

Andrutni informacija — Sako tarifno hacaripni informacija koja so nane dendi sarinenge prekal
pecCatime ili elektronska mediumija.

D

Danoko e kapitalno kjareskoro — Danok kova so platinenale fizicka ili pravha manusa e
kjareske bikibaja lila taro hasilipe.

Delovno ¢oranipe — podatoko, dokumenti ili informacija koja so adava so lela than ko kurko e
lilengoro taro hasilipe kana kjerel buti lela la ba$i fiziCko ili pravno manus$ koja so trebela te
ikjerel la ko Corjanipe thaj te arakhel la.

Dematerijalizimo lil taro hasilipe — lil taro hasilipe kova so lela than sar elektronsko
hramovutno.

Kjari ki dividenda — Tjavahar ma$kar i isplatimi bruto dividenda ki akcija thaj i maskarutni tarifa
e akcijakiri. Akava koeficijenti sikavela kobor i o iraniba e sredstvongoro (ko %) ko elementi e
dividendakoro.

Sukar reputacija — Cadutno vakjeriba , kompetentnost, bukjarnipa, thaj osobine kola so dena
arakhadnipa kaj o manu$ e Chaneja so kjerela buti nane te anel dZi ko brivdipa e
arakhadnipaskiri e fondeskiri baso investicije thaj brivdipa e hederengoro adalengje so dena
pare ko fondi.

Lungo vakteskoro lil taro hasilipe - lil taro hasilipe kova so leskoro roko e anipnaskoro tano
jek bers ili polungo taro dive leskere ikalipnaskoro.
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Dostasuvanje — koristinelape malavipnaskoro e rokoske baso dejba love ki phandutni (Serutno
thaj kamata)

Phuvjano hramovutno - tikne vakteskoro lil taro hasilipe kova so isile borCi dendi tari
Republika Severna Makedonija

Amalipna keribaja buti investicisko fondencar — Akcionersko amalipna besipnaja ki
Republika Severna Makedonija kova so lelja izini tari komisija basi lila taro hasilipe te kerel buti
e investicisko fondencar.

Investicisko fond — amalikane lovengere sredstvija kerde baso investiriba, khedime taro
investitorija taro akhardipe dendo sarinenge ili tari privatno dendi kirib, kolencar ki smetka e
investitorengiri kerela buti o amalipna baso vastakeriba e fondencar.

Insajderstvo — kiniba ili bikjiba o akcije ki osnova tari informacija so panda nane dendi taro
dendutno e akcijakoro, kote so i informacija $aj te khelel kotor ki tarifa e akcijakiri.

Institucionalna investitorija — institucije sar o penzisko fond, investicisko fond thaj o
arakhutne kompanije.

J

Ponuda dendi sarinenge — akhardipe hramojbaske thaj kinibaske lila taro hasilipe so iklilo ko
sredstvo baso informacije dende sarinenge.

K

Kapitalizacija — Sa e kurkeskoro hasilipe baso dende akcije ko jek amalipna

Komisija baso lila taro hasilipe — Serutno regulatori baso kurko e lilenge taro hasilipe.
| komisija regulirinela i buti e lilencar taro hasilipe, anela o uslovija kjeribaske, bukjake thaj e
pravilencar ki berza , adalencar so lena than ki berza (brokerska khera thaj banke), Centralno
depozitar baso lila taro hasilipe, investiciska fondija.

Kotacija - Chijba nesavi klasa e lilenge taro hasilipe tari berza ki baska platforma bikipnaja ki
osnova ¢hinavipnaja maskar ki adaja berza thaj o dendutno e lilengoro taro hasilipe kolencar
regulirinelape o maskarlengere pravija thaj phandutne.

Kotirano amalipna — amalipna kotirimo ko oficijalno kurko ki berza, leskere akcije tane kotirime
ki berza thaj lencar sarine $aj te keren buti. O amalipna mora te sajginel o pravilija e berzakere
basi i kotacija.

Tarifa baso kiniba thaj bikiba — i najuci tarifa so jek dileri tano hazri te kinel nesavo lil taro
hasilipa ko jek momenti, i najtikni tarifa bikibaskiri so bi mangel ko adava momenti.

Z

Hramovibe — kinibe neve dendutne akcija
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N

Nabikinipnaskoro nakhajbe — nakhajbe o plesutnipa e lilengoro taro hasilipe kova so ovela ki
osnova davipnaja, nasledstvo, sudsko ¢hinavipe thaj realizacija e ¢hinavipnaja baso zalog,
ando zakoneja.

Nominalno hasilipe — hasilipe prema koja so delapes o lil taro hasilipe .O nominalno hasilipe
isile karakter ki istorisko kategorija.

@)

Phandutni = lungo vaktno borclimo lil taro hasilipe, koleja o dendutno phandelape deka e
plesutneske e phandutnakoro taro jek drom ili pobuter drumija ka platinel leske ko dendo dive,
0 iznos e nominalno hasilipaskoro e phandutnakoro thaj e kamatakoro. | phandutni $aj te ovel
arakhli ili bi arakhli, te ovel la fiksno ili varijabilno kamata, te ovel bizo kamata, $aj e plesutneske
te del le pravo ki kamata thaj\ili te platinel ko angleder opredelime rate, Saj te kinelpes bilo
kastar ko nesave uslovija, thaj\ili $aj e plesutneske te del le pravo te kerel i phandutni ko javer
lil taro hasilipe e dendutneske.

Obic¢na akcije — 0 najarakhlo vid akcijengoro. Adala so isilen o obi¢na akcije tane jekhavresa
plesutne e amalipnaskoro.

Ovlastimo lejba than ko kurko e lilengoro taro hasilipe — svako fizi¢ko ili pravho manus
¢hivdo ko keriba buti e lilengoro taro hasilipe, so lela soodvetno dozvola tari Komisija, akate
tane ¢hivde depozitarije, berze, banke, brokerska khera, thaj investiciona manusa so dena godi.

Elementarno kapitali — kapitali e amalipnaskoro ki forma ko dende akcije, akate ¢hivde o
reserve thaj o ikerdo kjari.

P

Kurkeskiri kapitalizacija

(a) Sakhedimo hasilipe e lilengoro taro hasilipe ko jek pretrpijatie ko avdisutne tarife,
odnosno o sakhedimo numero e dende akcijengoro mnozimo lengere kurkeskere
tarifaja.

(b) O sakhedimo hasilipe sa e lilengoro taro hasilipe kotirime ki jek berzaili o sakhedimo
hasilipe ko odredeno vid e lilengoro taro hasilipe ki avdisutni tarifa.

Poramnuvanje — proces pheribaske o phandipna adalenge soj ovlastime thaj so lena than ko
kurko e lilengoro taro hasilipe so iklona taro kjerdi bikipnaskiri transakcija ko sekundarno kurko,
odnosno platiba tari strana e manus$eskiri so kinela thaj nakhajba o plesutnipa e lilengoro taro
hasilipe tari strana adaleskiri so bikinela len.

Portfolio menadzer — manus$ kova e zakoneja ba$o lila taro hasilipe lela dozvola keribaske
buti sar manu$ so dela godi baSo investicije tari Komisija baso lila taro hasilipe.

Lejba - stekniba kontrolno paketi akcijencar ko jek amalipna drumoja kiniba lengere
akcijengoro.
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Privatno kirib — kirib hramojbaske thaj platibaske lila taro hasilipe :

- Soj dendi ko na pobuter taro 20 manusa soj jek po jek anavkerde ko akti dejbaske
lila taro hasilipa so nane akcionerija ko akcionersko amalipna thaj kola so nane
phanle manusa akcionerencar ko akcionersko amalipna, osven ako zakoneja javer
c¢hane nane regulirimo ili ako i phandutni e akcionereskiri te bajlarel o lejba than ko
elementarno Serutnipa tano ko rodiba nesave organeskoro ili institucijakiri soj tani
baso nadzor ili supervizija keribaske buti e akcionersko amailpnaja ki osnova e ZHV
ili javer zakoni.

- Soj tani dendi samo ko institucionalna investitorija,

- Ko kerdipa bajlaribaske e elementarno Serutnipaske taro sredstvija e amalipnaskere.

- Ko kerdipa ko uslovno bajlariba e elementarno Serutnipaja thaj

- Ko kerdipa lejba bor€i so transformirinelape ko vlog ko amalipna ki postapka
bajlaribaske o elementarno Serutnipa e amalipnaskoro kana o borci tano dendo tari
strana e jekhutne akcionereskoro ko amalipna.

Prinos — iranibe o dende sredstvija ki jek investicija, lejba ko predvid o berSalo prihod thaj
leskoro akanarutno kapitalno hasilipe, kova tano vakerdo ko procentija, ko berSeskoro nivo. Isi
nesave javera prinosija thaj javera metode te khedenpe sa ola.

Primarno kurko — kurko kaj so ¢hivenape neve lila taro hasilipe, sar soj tane o kherutne thaj
avrjal tari phuv akcije thaj phandipna, e investitorengiri tari organizirimi grupa subjektija so
vastakerela | emisija. O prihodija taro bikiba e lilengere dZzana ko dendutno. Sa okova kiniba
thaj bikiba e isto lilengere taro hasilipa nakhavenape ko sekundarno kurko.

R

Regulirimo kurko e lilengoro tari hasilipe ki Republika Severna Makedonija — berza thaj
kurko ko Salteri organizirimo tari Narodna banka na Republika Severna Makedonija e zakoneja
e lilengoro tari hasilipe.

S

Korkori regulirimi organizacija — pravno manus$ kote so adala so lena than thaj/ili akcionerija
tane ovlastime te len than ko kurko e lilenge taro hasilipe thaj koja so anela pravilija thaj
procedure te kulandinenpe o pravilija baso orgaiziribe thaj regulative taro regioni e lilengoro
taro hasilipe ki Republika Severna Makedonija, preko ispitiba, ¢hinariba thaj ko slu¢aj ko
dukhavipe thaj aniba disciplinska thaj avera odluke.

Sekundarno kurko - svako kiniba ili bikiba e anglutne dende lilengoro taro hasilipe.

Seriska lilataro hasilipe — lila taro hasilipe ikavde ko jek vakti, taro jek dendutno thaj so dena
ista pravija thaj phandipna sa e plesutnenge.

T

Bikipnaskere transakcije — meniba o plesutnipa e lilengoro taro hasilipe ko sekundarno kurko
sar rezultati taro lengoro kiniba ili bikiba.
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H

Lila taro hasilipe — Akcije dende taro akcionersko amalipna thaj taro komanditna amalipna
akcijencar, akcija ko investiciska fondija so kerena buti premal o Zakoni e investicisko
fondencar, phandutni, instrumentija ko kurko e lilengoro, derivativna finansiska instrumentija,
potvrda baso lila taro hasilipe so avena avrijal e phuvjatar, thaj javera finansiska instrumentija
so premal i komisija dikhenape sar lila taro hasilipe. Akala lila taro hasilipe nanelen vakti baso
nakhajba.

C

Tarifa ki kirib — tarifa premal koja o lil taro hasilipe delape bikibaske. Adala so lena than ko
kurko dena kirib te kinen thaj te bikinen.

Tarifa emitiribaja — tarifa primal koja o lila taro hasilipe bikinenape ki emisija. Akava $aj te ovel
primal o nominalno hasilipe, diskonteja ili premijaja.

Centralno depozitar baso lila taro hasilipe — organizacija premal koja kerelape utvrduvanje
e phandipnangere ki osnova ko transakcije e lilencar taro hasilipe thaj keriba registar lilencar
taro hasilipe ki Republika Severna Makedonija (akcionersko lil)
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